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A proposito del libro di Fabio Addis, “il ‘mutamento’ delle condizioni patrimoniali 

dei contraenti” (Stefano Pagliantini) 
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“Informazioni generali” e “informazioni personalizzate” nella nuova direttiva sui 
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Diritti e coesione sociale tra governance economica e ‘sovranità finanziaria’. Dalla 

carta costituzionale del 1948 al trattatoc.d. ‘fiscal compact’ (Filippo Zatti) 
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Diritti e coesione sociale tra governance economica e ‘sovranità finanziaria’. Dalla 

carta costituzionale del 1948 al trattatoc.d. ‘fiscal compact’ (Filippo Zatti) 
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Diritti e coesione sociale tra governance economica e ‘sovranità finanziaria’. Dalla 

carta costituzionale del 1948 al trattatoc.d. ‘fiscal compact’ (Filippo Zatti) 
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I derivati tra meritevolezza dell’interesse ed effettività della tutela: quid noctis? 

(Stefano Pagliantini) 
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“Informazioni generali” e “informazioni personalizzate” nella nuova direttiva sui 
mutui ipotecari ai consumatori (Antonio Las Casas) 
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I derivati tra meritevolezza dell’interesse ed effettività della tutela: quid noctis? 

(Stefano Pagliantini) 
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mutui ipotecari ai consumatori (Antonio Las Casas) 

 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 –

M
at

er
ia

li
 e

 c
om

m
en

ti
 

 

   
   

  |
 9

 

a 
be

ne
fi

ci
o 

de
l 

co
ns

um
at

or
e)

 d
el

 m
od

el
lo

 c
on

te
nu

to
 

al
l’

al
le

ga
to

 I
I 

ai
 f

in
i 

de
ll

a 
re

da
zi

on
e 

de
l 

P
IE

S
. U

lt
e-

ri
or

i 
sp

az
i 

di
 f

le
ss

ib
il

it
à 

de
ri

va
no

 d
al

la
 n

or
m

a 
co

n-
te

nu
ta

 a
l 

pa
ra

gr
af

o 
5 

de
ll

’a
rt

. 1
417

 e
 d

al
la

 p
os

si
bi

li
tà

 
pe

r 
gl

i 
S

ta
ti

 m
em

br
i 

di
 “

el
a

b
o

ra
re

 e
 p

re
ci

sa
re

 u
lt

e-

ri
o

rm
en

te
 

le
 

is
tr

u
zi

o
n
i 

p
er

 
la

 
co

m
p
il

a
zi

o
n

e
” 

de
l 

P
IE

S
, c

os
ì c

om
e 

pr
ev

ed
e 

la
 p

ar
te

 B
 d

el
l’

al
le

ga
to

 I
I.

 
T

al
e 

st
an

da
rd

iz
za

zi
on

e 
(a

ss
is

ti
ta

 a
nc

he
, n

ei
 li

m
it

i 
vi

st
i, 

da
l 

pr
es

id
io

 d
el

l’
ar

m
on

iz
za

zi
on

e 
m

as
si

m
a)

 d
el

 
P

IE
S

 p
er

ta
nt

o,
 m

en
tr

e 
re

nd
e,

 p
er

 q
ua

nt
o 

po
ss

ib
il

e,
 

“s
em

pl
ic

e”
 u

n’
in

fo
rm

az
io

ne
 c

om
pl

es
sa

, 
ga

ra
nt

is
ce

 
ch

e,
 s

u 
tu

tt
o 

il
 t

er
ri

to
ri

o 
de

ll
’U

ni
on

e,
 a

l 
co

ns
um

at
o-

re
 p

ot
en

zi
al

m
en

te
 i

nt
er

es
sa

to
 a

ll
’a

cc
es

so
 a

l 
cr

ed
it

o 
co

ll
eg

at
o 

ad
 i

m
m

ob
il

i 
re

si
de

nz
ia

li
 v

en
ga

 f
or

ni
to

 i
l 

m
ed

es
im

o 
qu

ad
ro

 d
i 

in
fo

rm
az

io
ni

 (
or

ga
ni

zz
at

e 
ed

 
es

po
st

e 
se

co
nd

o 
un

a 
ve

st
e 

gr
af

ic
a 

un
if

or
m

e,
 c

he
 d

ia
 

il
 m

ed
es

im
o 

ri
li

ev
o 

gr
af

ic
o 

al
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 d

el
 

m
ed

es
im

o 
ti

po
 e

 p
ar

ti
co

la
re

 e
vi

de
nz

a 
al

le
 a

vv
er

te
n-

ze
 i

n 
m

er
it

o 
ai

 r
is

ch
i)

, 
al

 f
in

e 
di

 r
id

ur
re

 i
 c

os
ti

 d
el

 
“c

o
n
fr

o
n
ta

re
 e

 r
if

le
tt

er
e
”,

 c
he

 p
ot

re
bb

er
o 

in
ve

ce
 e

s-
se

re
 a

cc
re

sc
iu

ti
 d

a 
un

 s
ov

ra
cc

ar
ic

o 
di

 i
nf

or
m

az
io

ni
 

ch
e,

 c
on

ta
m

in
an

do
 i

l 
m

od
el

lo
 c

on
ce

pi
to

 d
al

 l
eg

is
la

-
to

re
 c

om
un

it
ar

io
, 

po
ss

a 
sv

ia
re

 l
’a

tt
en

zi
on

e 
de

l 
co

n-
su

m
at

or
e 

e 
re

nd
er

e 
op

ac
he

 l
e 

in
fo

rm
az

io
ni

 r
ep

ut
at

e 
fo

nd
am

en
ta

li
 (

an
ch

e 
co

n 
ri

gu
ar

do
 a

ll
e 

m
od

al
it

à 
ed

 
al

la
 v

es
te

 g
ra

fi
ca

 d
el

la
 t

ra
sm

is
si

on
e)

 d
al

 l
eg

is
la

to
re

 
co

m
un

it
ar

io
. 

  4
. 

Il
 c

o
n

te
n

u
to

 d
el

 P
IE

S
 e

 i
l 

p
ro

ce
d

im
en

to
 

d
i 

co
n

tr
a
tt

a
zi

o
n

e 
d

el
in

ea
to

 d
a

ll
’a

rt
. 

1
4

  
 L

a 
st

ru
tt

ur
a 

fo
nd

am
en

ta
le

 d
el

 P
IE

S
 è

 c
os

ti
tu

it
a 

da
 q

ue
i 

da
ti

 d
es

ti
na

ti
 a

d 
es

se
re

 i
nc

or
po

ra
ti

 n
el

 c
on

-
te

nu
to

 c
on

tr
at

tu
al

e 
ne

l 
ca

so
 i

n 
cu

i 
la

 n
eg

oz
ia

zi
on

e 
ab

bi
a 

es
it

o 
po

si
ti

vo
.  

D
a 

qu
es

to
 p

un
to

 d
i 

vi
st

a 
la

 c
on

se
gn

a 
de

l 
P

IE
S

 
se

co
nd

o 
la

 s
ca

ns
io

ne
 t

em
po

ra
le

 p
re

vi
st

a 
da

ll
’a

rt
. 

14
 

ri
sp

on
de

 
al

l’
ob

ie
tt

iv
o 

di
 

fa
r 

co
no

sc
er

e 
ad

eg
ua

ta
-

m
en

te
 a

l 
co

ns
um

at
or

e 
il

 c
on

te
nu

to
 d

el
 c

on
tr

at
to

 c
on

 
su

ff
ic

ie
nt

e 
an

ti
ci

po
 r

is
pe

tt
o 

al
la

 e
ve

nt
ua

le
 s

ti
pu

la
, a

l 
fi

ne
 d

i 
ev

it
ar

e 
ch

e 
po

ss
a 

es
se

re
 c

ol
to

 d
i 

so
rp

re
sa

 d
a 

cl
au

so
le

 c
on

tr
at

tu
al

i 
ch

e 
no

n 
ab

bi
a 

av
ut

o 
m

od
o 

di
 

so
pp

es
ar

e 
a 

su
ff

ic
ie

nz
a 

e 
di

 g
ar

an
ti

re
 c

he
 a

bb
ia

 i
l 

te
m

po
 s

uf
fi

ci
en

te
 p

er
 c

on
fr

on
ta

re
 l

e 
of

fe
rt

e18
. 

A
s-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
17

 C
he

 c
on

se
nt

e 
ag

li
 S

ta
ti

 m
em

br
i 

ch
e 

pr
im

a 
de

l 
20

 m
ar

zo
 2

01
4 

ab
bi

an
o 

pr
ed

is
po

st
o 

un
 p

ro
sp

et
to

 i
nf

or
m

at
iv

o 
ch

e 
ad

em
pi

e 
ad

 
ob

bl
ig

hi
 

di
 

in
fo

rm
az

io
ne

 
eq

ui
va

le
nt

i 
a 

qu
el

li
 

pr
ev

is
ti

 
da

ll
’a

ll
eg

at
o 

II
 d

i 
co

nt
in

ua
re

 a
d 

ut
il

iz
za

re
 t

al
e 

pr
os

pe
tt

o 
“n

az
io

-
na

le
” 

fi
no

 a
l 2

1 
m

ar
zo

 2
01

9.
 

18
 U

no
 d

ei
 p

ro
bl

em
i r

is
co

nt
ra

ti
 n

el
la

 p
ra

ss
i c

ui
 a

ve
va

 d
at

o 
lu

og
o 

il
 c

od
ic

e 
de

on
to

lo
gi

co
 d

i c
ui

 a
ll

a 
R

ac
co

m
an

da
zi

on
e 

de
l 1

 m
ar

zo
 

20
01

 è
 i

nf
at

ti
 r

ap
pr

es
en

ta
to

 d
al

la
 n

on
 u

ni
fo

rm
it

à 
de

i 
te

m
pi

 d
i 

co
ns

eg
na

 d
el

 P
IE

S
, 

il
 c

he
, 

ne
l 

ca
so

 d
i 

co
ns

eg
na

 n
on

 a
de

gu
at

a-
m

en
te

 a
nt

ic
ip

at
a 

ri
sp

et
to

 a
ll

a 
co

nc
lu

si
on

e 
de

l 
co

nt
ra

tto
, 

cr
ea

va
 

os
ta

co
li

 r
is

pe
tt

o 
al

 c
on

fr
on

to
 d

el
le

 o
ff

er
te

 e
 a

ll
a 

se
re

na
 r

if
le

s-
si

on
e 

de
l 

co
ns

um
at

or
e 

in
 o

rd
in

e 
al

l’
op

po
rt

un
it

à 
di

 s
ti

pu
la

re
 i

l 

su
m

on
o 

ri
li

ev
o,

 i
n 

qu
es

ta
 p

ro
sp

et
ti

va
, 

in
na

nz
it

ut
to

 
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 r

el
at

iv
e 

ag
li

 e
le

m
en

ti
 f

on
da

m
en

ta
li

 
de

ll
’o

pe
ra

zi
on

e 
di

 c
re

di
to

: 
l’

im
po

rt
o 

e 
la

 v
al

ut
a 

de
l 

cr
ed

it
o;

 l
a 

du
ra

ta
; 

il
 t

ip
o 

di
 t

as
so

 d
i 

in
te

re
ss

e 
ap

pl
i-

ca
bi

le
 (

se
z.

 3
 d

el
 P

IE
S

).
  

P
ar

ti
co

la
re

 
im

po
rt

an
za

, 
ne

l 
qu

ad
ro

 
de

ll
’i

nf
or

m
az

io
ne

 v
ol

ta
 a

d 
an

ti
ci

pa
re

 i
l 

co
nt

en
ut

o 
co

nt
ra

tt
ua

le
, 

ri
ve

st
e 

la
 

co
m

un
ic

az
io

ne
 

re
la

ti
va

 
al

 
T

A
E

G
 (

se
z.

 4
 d

el
 P

IE
S

).
 T

al
e 

in
di

ca
zi

on
e 

ha
 e

vi
-

de
nt

em
en

te
 l

a 
fu

nz
io

ne
 d

i 
ne

ut
ra

li
zz

ar
e 

in
 q

ua
lc

he
 

m
od

o 
la

 c
om

pl
es

si
tà

 d
el

l’
of

fe
rt

a 
ri

sp
et

to
 a

ll
a 

co
m

-
pr

en
si

on
e 

de
l 

sa
cr

if
ic

io
 p

at
ri

m
on

ia
le

 c
he

 e
ss

a 
po

ne
 

a 
ca

ri
co

 d
el

 c
on

su
m

at
or

e,
 r

en
de

nd
o 

im
m

ed
ia

ta
m

en
-

te
 p

er
ce

pi
bi

le
 a

 q
ue

st
i i

l c
os

to
 to

ta
le

 d
el

 c
re

di
to

 (
so

t-
to

 f
or

m
a 

di
 u

na
 p

er
ce

nt
ua

le
 a

nn
ua

 s
ul

l’
im

po
rt

o 
to

ta
-

le
 f

in
an

zi
at

o,
 c

he
 t

en
ga

 c
on

to
 n

at
ur

al
m

en
te

 n
on

 s
ol

-
ta

nt
o 

de
l 

ta
ss

o 
de

bi
to

re
 m

a 
an

ch
e 

de
gl

i 
al

tr
i 

co
st

i 
no

ti
 a

l 
cr

ed
it

or
e)

, a
l 

fi
ne

 d
i 

re
nd

er
e 

m
en

o 
on

er
os

a 
la

 
co

m
pa

ra
zi

on
e 

co
n 

al
tr

e 
ev

en
tu

al
i o

ff
er

te
.  

A
na

lo
ga

 f
un

zi
on

e 
il

lu
st

ra
tiv

a 
de

l 
co

nt
en

ut
o 

de
l 

co
nt

ra
tt

o 
ha

nn
o 

le
 i

nf
or

m
az

io
ni

 r
el

at
iv

e 
al

la
 f

re
-

qu
en

za
, a

l 
nu

m
er

o 
e 

al
l’

im
po

rt
o 

de
ll

e 
ra

te
, i

ll
us

tr
at

e 
an

ch
e 

m
ed

ia
nt

e 
un

a 
ta

be
ll

a 
di

 a
m

m
or

ta
m

en
to

 e
se

m
-

pl
if

ic
at

iv
a 

(s
ez

io
ni

 5
, 

6 
e 

7)
, 

al
l’

es
is

te
nz

a 
di

 e
ve

n-
tu

al
i 

ob
bl

ig
hi

 u
lt

er
io

ri
 o

 r
el

at
iv

i 
a 

se
rv

iz
i 

ac
ce

ss
or

i 
(s

ez
. 8

),
 a

ll
e 

m
od

al
it

à 
di

 e
st

in
zi

on
e 

an
ti

ci
pa

ta
 e

d 
al

la
 

co
m

pl
es

si
va

 “
fl

es
si

bi
lit

à”
 d

el
 c

on
tr

at
to

 (
se

zi
on

i 
9 

e 
10

),
 a

gl
i 

“a
lt

ri
 d

ir
it

ti
” 

de
l 

m
ut

ua
ta

ri
o 

(f
ra

 i
 q

ua
li 

sp
ic

ca
 l

’e
ve

nt
ua

le
 d

ir
it

to
 d

i 
re

ce
ss

o,
 a

l 
fi

ne
 d

i 
da

re
 

co
rs

o 
al

l’
ob

ie
tt

iv
o 

di
 g

ar
an

ti
re

 a
l 

co
ns

um
at

or
e 

un
 

ad
eg

ua
to

 “
pe

ri
od

o 
di

 r
if

le
ss

io
ne

”,
 c

he
 t

ut
ta

vi
a 

pu
ò 

es
se

re
 i

n 
al

te
rn

at
iv

a 
re

al
iz

za
to

 r
ic

on
os

ce
nd

o 
al

 c
on

-
su

m
at

or
e 

un
o 

sp
az

io
 

di
 d

el
ib

er
az

io
ne

 
pr

ec
ed

en
te

 
al

la
 c

on
cl

us
io

ne
 d

el
 c

on
tr

at
to

, d
el

 q
ua

le
 d

ev
e 

es
se

re
 

co
m

un
qu

e 
da

ta
 n

ot
iz

ia
 m

ed
ia

nt
e 

il
 P

IE
S

: s
ez

. 1
1)

. 
U

ni
ta

m
en

te
 a

 t
al

i 
in

fo
rm

az
io

ni
, 

ch
e 

in
 d

ef
in

it
iv

a 
da

nn
o 

lu
og

o 
ad

 u
na

 c
om

un
ic

az
io

ne
 a

nt
ic

ip
at

a 
de

gl
i 

el
em

en
ti

 d
el

 f
ut

ur
o 

co
nt

ra
tto

 la
 c

ui
 c

on
os

ce
nz

a 
ne

ll
a 

fo
rm

a 
st

an
da

rd
iz

za
ta

 e
 s

em
pl

if
ic

at
a 

pr
ev

is
ta

 è
 r

it
e-

nu
ta

 
fo

nd
am

en
ta

le
 

da
l 

le
gi

sl
at

or
e 

co
m

un
it

ar
io

, 
il 

cr
ed

it
or

e 
a 

m
ez

zo
 d

el
 P

IE
S

 f
or

ni
rà

 a
nc

he
 i

nd
ic

az
io

-
ni

 v
ol

te
 a

 c
hi

ar
ir

e 
ul

te
ri

or
m

en
te

 i
 c

on
cr

et
i 

ef
fe

tt
i 

e-
co

no
m

ic
i c

he
 il

 m
ec

ca
ni

sm
o 

co
nt

ra
tt

ua
le

 d
et

er
m

in
e-

re
bb

e 
a 

ca
ri

co
 d

el
 c

on
su

m
at

or
e 

e 
a 

re
nd

er
gl

i e
vi

de
n-

ti
 i 

ri
sc

hi
 c

he
 ta

li
 e

ff
et

ti
 e

co
no

m
ic

i p
os

so
no

 c
om

po
r-

ta
re

 a
nc

he
 in

 r
el

az
io

ne
 a

 s
op

ra
vv

en
ie

nz
e 

fu
tu

re
.  

S
ec

on
do

 q
ue

st
a 

lo
gi

ca
 s

i 
sp

ie
ga

no
 l

e 
sp

ec
if

ic
he

 
av

ve
rt

en
ze

 i
n 

m
er

it
o 

al
la

 t
ip

ol
og

ia
 d

el
 t

as
so

 d
eb

it
o-

re
, 

al
le

 m
od

al
it

à 
de

ll
a 

im
pu

ta
zi

on
e 

de
i 

pa
ga

m
en

ti
 a

 
ri

m
bo

rs
o 

de
l 

ca
pi

ta
le

 o
 d

eg
li

 i
nt

er
es

si
, 

al
 m

od
o 

ne
l 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

co
nt

ra
tt

o,
 c

fr
. 

il
 d

oc
um

en
to

 d
i 

ac
co

m
pa

gn
am

en
to

 p
ro

po
st

a 
di

 
di

re
tt

iv
a 

de
l 

P
ar

la
m

en
to

 E
ur

op
eo

 e
 d

el
 C

on
si

gl
io

 i
n 

m
er

it
o 

ai
 

co
nt

ra
tt

i 
di

 c
re

di
to

 r
el

at
iv

i 
ad

 i
m

m
ob

il
i 

re
si

de
nz

ia
li

 S
E

C
(2

01
1)

 
35

5 
de

f.
 e

 c
fr

. 
T

O
M

M
A

S
I, 

U
n

io
n

e 
eu

ro
p

ea
 e

 c
o
n

tr
a

tt
i 

d
i 

cr
ed

it
o
 

re
la

ti
vi

 a
d

 i
m

m
o

b
il

i 
re

si
d

en
zi

a
li

, 
ci

t.
, 

e 
v.

 c
o

n
si

d
er

a
n

d
o

 n
. 

44
 

di
r.

 1
7/

20
14

/U
E

. 

 

 32
 

 | 
32

 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 -

 S
ag

gi
 

 
I derivati tra meritevolezza dell’interesse ed effettività della tutela: quid noctis? 

(Stefano Pagliantini) 

sc
el

ta
 p

ro
ce

ss
ua

le
 d

el
l’

in
ve

st
it

or
e 

de
lu

so
51

. Q
ua

lc
he

 
pr

ec
ed

en
te

, 
ch

e 
ve

de
 l

a 
tu

te
la

 a
ff

id
at

a 
ad

 u
na

 c
on

-
co

m
it

an
te

 n
oz

io
ne

 d
i 

fa
tt

o 
ri

en
tr

an
te

 n
el

la
 c

om
un

e 
es

pe
ri

en
za

 (
ar

t. 
11

5 
c.

p.
c.

) 
è 

no
to

: i
l m

er
ca

to
 n

er
o 

di
 

be
ni

 p
er

 f
in

al
it

à 
sp

ec
ul

at
iv

a,
 m

ot
iv

o 
di

 i
m

m
or

al
it

à 
gi

à 
pe

r 
C

as
s.

 1
35

0/
19

51
52

, l
a 

n
u

ll
it

à
 d

i 
ri

m
b

a
lz

o
 p

er
 

la
 d

if
fu

sa
 v

io
la

zi
on

e 
do

lo
sa

 d
el

l’
in

te
re

ss
e 

al
tr

ui
, 

ri
-

sc
op

er
ta

 d
a 

ch
i 

ra
vv

is
a 

ne
ll

’a
rt

. 
13

43
 c

.c
. 

il
 c

on
ge

-
gn

o 
pi

ù 
at

tr
ez

za
to

 a
l 

co
nt

ra
st

o 
di

 p
ra

ti
ch

e 
fi

na
nz

ia
-

ri
e 

ri
le

va
nt

i 
no

n 
gi

à 
qu

al
i 

fo
nt

i 
de

l 
di

ri
tt

o 
be

ns
ì 

sp
e-

cu
la

rm
en

te
 c

om
e 

pr
es

up
po

st
o 

pe
r 

un
a 

«c
on

da
nn

a 
de

ll
’i

nt
er

m
ed

ia
ri

o 
su

ll
a 

sc
or

ta
 

de
ll

’a
cc

er
ta

m
en

to
 

de
ll

’i
m

m
or

al
it

à 
[d

el
 

su
o 

ag
ir

e]
»53

. 
D

un
qu

e 
un

’i
ll

ic
ei

tà
 c

he
 d

al
l’

a
tt

iv
it

à
 d

i i
ng

eg
ne

ri
a 

fi
na

nz
ia

ri
a 

si
 p

ro
pa

ga
 p

at
ol

og
ic

am
en

te
 a

ll
’a

tt
o
; 

-m
es

sa
 in

 n
on

 c
al

e 
la

 f
ig

ur
a 

di
 u

na
 c

on
tr

at
ta

zi
on

e 
co

m
e 

fa
tt

is
pe

ci
e 

co
m

pl
es

sa
 il

le
ci

ta
, u

n 
se

co
nd

o 
ut

il
e 

ca
no

va
cc

io
 l

o 
tr

at
te

gg
ia

 p
ur

e 
l’

id
ea

, m
od

el
la

ta
 s

ul
le

 
ip

ot
es

i 
ch

e 
ve

do
no

 l
’i

nt
er

m
ed

ia
ri

o 
ba

nc
ar

io
 p

ro
vv

i-
st

o 
de

ll
a 

do
pp

ia
 q

ua
li

fi
ca

 d
i 

b
ro

ke
r 

e 
d
ea

le
r,

 d
i 

un
a 

co
nt

ra
tt

az
io

ne
 i

n 
de

ri
va

ti
 c

om
e 

un
 n

o
n

 v
a
lo

re
, 

pe
r-

ch
é 

l’
ut

il
e 

ne
tt

o 
ch

e 
l’

as
se

nz
a 

di
 u

n’
a

le
a

 v
er

o
si

m
il

e 

pr
oc

ur
a 

al
la

 b
an

ca
 f

a 
di

 q
ue

st
a 

un
 s

og
ge

tt
o 

«s
co

m
-

m
et

ti
to

re
 s

u 
la

rg
a 

sc
al

a»
54

. 
È

 u
n’

in
te

rp
re

ta
zi

on
e 

in
-

ge
gn

os
a,

 c
ol

le
ga

nt
e 

l’
im

m
er

it
ev

ol
ez

za
 d

el
 d

er
iv

at
o,

 
sp

ec
ul

at
iv

o 
in

 r
ea

lt
à 

qu
an

do
 l

a 
co

pe
rt

ur
a 

de
l 

so
tt

o-
st

an
te

 s
ia

 f
it

ti
zi

a,
 a

ll
a 

di
m

en
si

on
e 

m
ac

ro
 –

 e
co

no
m

i-
ca

 d
el

 f
en

om
en

o.
 E

d 
in

 e
ff

et
ti

, 
se

 l
a 

st
ru

tt
ur

a 
in

ge
-

gn
er

is
ti

ca
 d

el
 p

ro
do

tt
o 

so
tt

en
de

 s
em

pr
e 

un
 d

if
fe

re
n-

zi
al

e 
po

si
ti

vo
 p

er
 l

a 
ba

nc
a,

 i
n 

qu
an

to
 u

no
 s

w
a
p

 p
a

r 
no

n 
es

is
te

 e
 c

om
un

qu
e 

il
 t

as
so

 n
eg

oz
ia

bi
le

 d
el

la
 s

ua
 

al
ea

 m
ai

 p
ot

rà
 e

ss
er

e 
su

pe
ri

or
e 

al
l’

«o
rd

in
ar

io
 r

i-
sc

hi
o 

cr
ed

it
iz

io
»55

, 
va

 d
a 

sé
 c

he
 l

a 
co

st
an

te
 s

ar
à 

qu
el

la
 d

i 
un

 i
nv

es
ti

to
re

 p
er

de
nt

e.
 I

n 
pu

nt
o 

di
 d

ir
it

to
 

va
rr

eb
be

 f
or

se
 l

a 
pe

na
 a

gg
iu

ng
er

e 
ch

e 
l’

ob
bl

ig
o 

di
 

sa
na

 e
 p

ru
de

nt
e 

ge
st

io
ne

, 
st

il
iz

za
to

 n
eg

li
 a

rt
t. 

5 
e 

12
7 

T
.U

.B
. h

a 
l’

ef
fe

tt
o 

di
 r

en
de

re
 u

n 
n

o
n
 s

en
se

, p
er

 
l’

is
ti

tu
to

 d
i 

cr
ed

it
o,

 i
l 

de
ri

va
to

 c
on

 u
n 

eq
u
il

ib
ri

o
 d

el
 

ri
sc

h
io

: 
gl

i 
è,

 i
nf

at
ti

, 
ch

e 
un

a 
sc

o
m

m
es

sa
 b

il
a
te

ra
l-

m
en

te
 

b
il

a
n
ci

a
ta

, 
pe

rc
hé

 l
e 

m
is

ur
e 

di
 p

ro
ba

bi
li

tà
 

de
ll

’a
le

a 
so

no
 r

ec
ip

ro
ca

m
en

te
 p

ar
i 

o 
si

m
il

i, 
av

re
bb

e 
il

 s
ig

ni
fi

ca
to

, 
pe

r 
la

 b
an

ca
, 

di
 u

na
 s

co
m

m
es

sa
 i

m
-

p
ru

d
en

te
. 

P
ru

d
en

te
 i

nf
at

ti
, 

ne
l 

se
ns

o 
di

 a
nc

il
la

re
 a

d 
un

 p
ro

fi
tt

o 
al

ta
m

en
te

 p
ro

ba
bi

le
, 

è 
so

lt
an

to
 l

a 
sc

om
-

m
es

sa
 c

he
 s

ia
 s

pe
re

qu
at

a 
a 

fa
vo

re
 d

i 
ch

i 
la

 e
ff

et
-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
51

 P
er

 i
l 

ca
no

ne
 s

it
ua

zi
on

e 
co

m
pl

es
si

va
 d

’o
bb

li
go

 i
l 

ri
m

an
do

 
al

la
 p

ag
in

a 
di

 S
C

A
L

IS
I, 

A
u

to
n
o

m
ia

 p
ri

va
ta

 e
 r

eg
o

le
d

i 
va

li
d

it
à

: 
le

 

n
u

ll
it

à
 c

o
n

fo
rm

a
ti

ve
, 

ci
t. 

38
5 

ss
.  

 
52

 I
n 

R
ep

. 
F

o
ro

 i
t.,

 1
95

1,
 v

oc
e 

In
d

eb
it

o
, n

. 1
2.

 
53

 C
os

ì 
M

A
F

F
E

IS
, I

l 
co

n
fl

it
to

 d
i 

in
te

re
ss

i 
e 

la
 t

u
te

la
 d

eg
li

 i
n

ve
st

i-

to
ri

, c
it

. 2
42

. 
54

 C
os

ì 
M

. 
B

A
R

C
E

L
L

O
N

A
, 

Il
 c

o
n

tr
a

tt
o

 e
 l

a
 c

ir
co

la
zi

o
n

e 
d

el
la

 

ri
cc

h
ez

za
, c

it
. 5

17
. 

55
 C

fr
. 

M
. 

B
A

R
C

E
L

L
O

N
A

, 
o

p
. 

u
lt

. 
ci

t. 
52

1 
(e

 p
er

 q
ue

ll
a 

ch
e 

se
-

gu
e)

. 

tu
a56

. D
op

o 
di

 c
he

, s
e 

be
n 

si
 n

ot
a,

 n
on

 è
 p

oi
 u

na
 v

i-
si

on
e 

co
sì

 l
on

ta
na

 d
a 

qu
el

 d
an

no
 d

a 
co

nt
ra

tt
az

io
ne

 
ch

e 
ra

vv
is

a 
ne

ll
a 

si
ng

ol
a 

sp
ro

po
rz

io
ne

 s
in

al
la

gm
at

i-
ca

 l’
ep

if
an

ia
 d

i u
n 

pr
eg

iu
di

zi
o 

ri
fe

ri
to

 a
ll

’a
tt

iv
it

à
 n

el
 

su
o 

in
si

em
e.

 V
er

o,
 i

n 
qu

es
ta

 s
ec

on
da

 l
et

tu
ra

 i
 c

o
st

i 

se
ri

a
li

 d
el

 d
er

iv
at

o,
 p

er
ch

é 
un

 p
lu

sv
al

or
e 

ri
pr

od
ot

to
 

in
 s

ca
la

 h
a 

un
 t

as
so

 d
i 

ne
ga

ti
vi

tà
 m

ag
gi

or
e 

di
 q

ue
ll

o 
co

rr
ed

an
te

 
la

 
si

ng
ol

a 
sp

ro
po

rz
io

ne
 

co
nt

ra
tt

ua
le

, 
tr

an
si

ta
no

 
di

re
tt

am
en

te
 

pe
r 

la
 

ca
us

a 
e 

si
gl

an
o 

un
’i

m
m

er
it

ev
ol

ez
za

 p
er

 i
l 

di
fe

tt
o 

di
 u

na
 i

u
st

a
 c

a
u
sa

 

a
tt

ri
b

u
ti

o
n

is
. U

n 
ri

fi
ut

o 
st

ri
ng

en
te

 d
i 

gi
ur

id
ic

it
à,

 p
er

 
un

 d
is

va
lo

re
 a

 m
on

te
 s

i 
vu

ol
 d

ir
e,

 m
an

da
 c

os
ì 

in
 a

r-
ch

iv
io

 l
’a

nn
ul

la
bi

li
tà

 e
 l

a 
ri

so
lu

zi
on

e.
 E

pp
er

ò 
la

 c
ir

-
co

st
an

za
 c

he
 u

n’
im

m
er

it
ev

ol
ez

za
 c

on
ne

ss
a 

al
lo

 s
ta

-

tu
s 

di
 u

no
 d

ei
 c

on
tr

ae
nt

i 
è 

qu
al

if
ic

a 
ri

m
es

sa
 e

sc
lu

si
-

va
m

en
te

 a
ll

a 
le

gg
e 

fa
 s

ì 
pu

rt
ro

pp
o 

ch
e,

 i
n 

lu
og

o 
di

 
un

a 
sa

nz
io

ne
 c

iv
il

e 
au

to
m

at
ic

a57
, 

la
 q

ua
li

fi
ca

zi
on

e 
ne

ga
ti

va
 d

el
 d

er
iv

at
o,

 a
 m

ot
iv

o 
di

 u
na

 s
ua

 c
on

tr
ar

ie
-

tà
 m

an
if

es
ta

 a
ll

’a
rt

. 
13

22
, 

c.
 2

, 
ri

m
ar

rà
 c

om
un

qu
e 

un
a 

vi
ce

nd
a 

at
tu

ab
il

e 
so

lt
an

to
 c

ol
 m

ed
io

 n
ec

es
sa

ri
o 

di
 u

n 
«g

iu
di

zi
o 

 …
 n

ec
es

sa
ri

am
en

te
 …

 s
in

go
la

re
».

 
Il

 c
he

, n
on

 v
’è

 c
hi

 n
on

 l
o 

ve
da

, r
im

et
te

 n
uo

va
m

en
te

 
il

 t
ut

to
 a

d 
un

a 
ca

si
st

ic
a 

gi
ur

is
pr

ud
en

zi
al

e 
di

 s
ta

m
po

 
va

lo
ri

al
e,

 c
ol

 p
ro

fi
lo

 d
i 

un
 d

er
iv

at
o 

ba
nc

ar
io

 i
m

m
e-

ri
te

vo
le

 c
o

st
it

u
ti

va
m

en
te

, 
gi

ac
ch

é 
ad

do
ss

a 
is

ti
tu

zi
o-

na
lm

en
te

 l
’a

le
a 

re
al

e 
su

ll
’i

nv
es

ti
to

re
, 

ch
e 

an
dr

eb
be

 
tu

tt
av

ia
 p

iù
 li

ne
ar

m
en

te
 a

 s
os

ti
tu

ir
si

 a
ll

’a
rt

if
ic

io
 d

el
-

la
 

ca
us

a 
in

 
co

nc
re

to
: 

re
st

it
ue

nd
o 

pe
r 

ci
ò 

st
es

so
 

l’
im

m
ag

in
e 

di
 u

n 
pr

of
it

to
 c

he
 n

on
 è

 t
ra

du
ci

bi
le

 i
n 

un
 g

iu
st

if
ic

at
o 

ut
il

e 
d’

im
pr

es
a 

in
 q

ua
nt

o 
m

an
ca

, b
et

-
ti

an
am

en
te

 p
ar

la
nd

o?
, u

na
 c

a
u

sa
 i

d
o

n
ea

58
; 

-r
is

pe
tt

o 
a 

qu
es

to
 m

od
el

lo
 l

a 
te

rz
a 

pr
os

pe
tt

iv
a,

 i
 

de
ri

va
ti

 s
on

o 
m

er
it

ev
o

li
 s

ol
ta

nt
o 

la
dd

ov
e 

ne
go

zi
at

i 
tr

a 
pr

iv
at

i, 
di

 t
al

ch
é 

gl
i 

ar
tt.

 1
, 

c.
 3

 l
l.d

-j
) 

e 
23

, 
c.

 5
 

T
.U

.F
. 

va
nn

o 
in

te
rp

re
ta

ti
 

re
st

ri
tt

iv
am

en
te

 
pe

rc
hé

 
l’

es
im

en
te

 d
al

l’
ec

ce
zi

on
e 

di
 g

io
co

 i
m

pl
ic

a 
il

 p
ri

u
s 

di
 u

na
 m

er
it

ev
ol

ez
za

, 
fi

ni
sc

e 
pe

r 
pa

le
sa

rs
i 

al
la

 s
te

s-
sa

 g
ui

sa
 d

i 
un

a 
va

ri
az

io
ne

 s
ul

 t
em

a59
. I

 d
er

iv
at

i 
ba

n-
ca

ri
 v

er
re

bb
er

o 
in

fa
tt

i 
a 

co
st

it
ui

re
 u

na
 e

n
cl

a
ve

 d
i 

ir
-

ri
le

va
nz

a,
 s

pr
ov

vi
st

i 
pu

re
 d

el
 m

in
u

s 
di

 g
iu

ri
di

ci
tà

 
in

do
tt

a 
da

 u
na

 s
o
lu

ti
 r

et
en

ti
o

 e
x 

ar
t. 

19
33

 p
er

 i
l 

di
f-

fu
so

 t
as

so
 d

i 
pr

eg
iu

di
zi

o 
so

ci
al

e,
 p

ri
m

a 
an

co
ra

 c
he

 
al

l’
in

te
gr

it
à 

de
l 

m
er

ca
to

, 
lo

ro
 s

ot
te

so
. 

P
ur

 n
el

la
 s

ua
 

ra
di

ca
li

tà
, 

qu
es

t’
in

te
rp

re
ta

zi
on

e 
no

n 
è 

pe
rc

iò
 a

rc
hi

-
vi

ab
il

e 
co

ll
’a

rg
om

en
to

 
ch

e 
un

 
de

ri
va

to
 

ba
nc

ar
io

 
sp

ro
vv

is
to

 d
i q

ue
l m

in
im

o 
di

 p
ro

te
zi

on
e 

ri
se

rv
at

o 
ad

 
un

a 
sc

om
m

es
sa

 
le

ci
ta

 
di

se
gn

a,
 

in
 

re
al

tà
, 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
56

 D
i 

un
 r

ap
po

rt
o 

tr
a 

sc
om

m
es

sa
 e

 p
ru

de
nz

a 
co

n 
ri

sv
ol

ti
 «

im
ba

-
ra

zz
an

ti
» 

di
sc

or
re

 s
ag

ac
em

en
te

 D
O

L
M

E
T

T
A

, 
In

tr
o

d
u

zi
o
n

e.
 S

p
e-

cu
la

zi
o
n

e 
e 

p
ru

d
en

za
, 

ci
t. 

X
X

IV
 o

ve
 p

oi
 i

l 
gi

us
to

 r
il

ie
vo

 c
he

 
un

a 
sc

om
m

es
sa

 b
il

at
er

al
m

en
te

 b
il

an
ci

at
a 

è 
«b

il
at

er
al

m
en

te
 s

ba
-

gl
ia

ta
».

 
57

 C
om

’è
, 

pe
r 

es
., 

ne
l 

do
pp

io
 r

eg
im

e 
di

 i
nv

al
id

it
à 

di
 c

ui
 a

ll
’a

rt
. 

14
71

 c
.c

. 
58

Q
ua

le
 e

le
m

en
to

 g
iu

st
if

ic
an

te
 la

 tu
te

la
 g

iu
ri

di
ca

 d
el

 p
at

to
. 

59
 V

. 
M

. B
A

R
C

E
L

L
O

N
A

, 
Il

 c
o

n
tr

a
tt

o
 e

 l
a
 c

ir
co

la
zi

o
n

e 
d

el
la

 r
ic

-

ch
ez

za
, c

it
. 4

86
. 



   

I derivati tra meritevolezza dell’interesse ed effettività della tutela: quid noctis? 

(Stefano Pagliantini) 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 -

 S
ag

gi
 

 

   
   

  |
 3

3 

un
’i

m
m

ot
iv

at
a 

di
sp

ar
it

à 
di

 t
ra

tt
am

en
to

. 
L

a 
ra

gi
on

e 
de

ll
a 

di
sp

ar
it

à 
ri

si
ed

er
eb

be
 

in
fa

tt
i 

ne
ll

’e
nd

em
ic

a 
da

nn
os

it
à 

ci
rc

ol
at

or
ia

 d
i 

un
 a

zz
ar

do
 s

ì 
ca

us
a,

 p
ur

e 
ne

ll
a 

sc
om

m
es

sa
, 

di
 

un
’a

tt
ri

bu
zi

on
e 

pa
tr

im
on

ia
le

 
m

a 
se

nz
a 

un
a 

fe
ri

ta
, 

ev
id

en
te

m
en

te
 a

i 
pr

in
ci

pi
 b

as
e 

de
ll

a 
ra

zi
on

al
it

à 
m

er
ca

nt
il

e,
 c

he
 p

os
sa

 d
ir

si
 p

ar
ag

o-
na

bi
le

. E
 p

oi
, p

er
 ta

ci
ta

re
 i 

pi
ù 

du
bb

io
si

, r
es

id
ua

 p
ur

 
se

m
pr

e 
la

 v
ar

ia
bi

le
 a

rg
om

en
ta

ti
va

, 
af

fi
or

an
te

 i
n 

pi
ù 

di
 u

n 
in

te
rp

re
te

, d
i i

nt
en

de
re

 le
 s

co
m

m
es

se
 f

in
an

zi
a-

ri
e 

co
m

e 
di

st
on

ic
he

 r
is

pe
tt

o 
a 

qu
el

le
 c

od
ic

is
ti

ch
e 

no
ta

nd
o 

ch
e 

so
no

 «
se

m
pl

ic
em

en
te

 a
lt

ro
»60

. U
na

 n
o-

ta
zi

on
e,

 q
ue

st
a,

 c
he

 r
ia

cu
ti

zz
a,

 c
om

e 
si

 v
ed

rà
, 

la
 

pr
ob

le
m

at
ic

it
à 

di
 u

no
 d

eg
li

 s
no

di
 p

ri
nc

ip
al

i 
de

l 
di

-
sc

or
so

; 
-l

a 
qu

ar
ta

 p
ro

sp
et

ti
va

, 
il

 d
er

iv
at

o 
sp

ec
ul

at
iv

o 
va

 
so

gg
et

to
 a

ll
a 

d
en

eg
a

ti
o

a
ct

io
n

is
 d

el
l’

ar
t. 

19
33

, 
c.

 1
 

in
 q

ua
nt

o 
sc

om
m

es
sa

 in
co

er
ci

bi
le

61
, c

on
ia

 a
nc

h’
es

sa
 

un
a 

ro
bu

st
a 

re
go

la
 d

i g
ov

er
no

 d
el

 f
en

om
en

o,
 c

on
tr

a-
ri

a 
a 

de
ru

br
ic

ar
e 

di
sc

ut
ib

il
m

en
te

 l
a 

m
er

it
ev

ol
ez

za
 

de
ll

’a
rt

. 
13

22
, 

c.
 2

 a
d 

un
’a

se
tt

ic
a 

re
ce

zi
on

e 
de

gl
i 

sc
he

m
i 

co
nt

ra
tt

ua
li

 i
nv

al
si

 n
el

la
 p

ra
ss

i 
an

gl
os

as
so

ne
 

co
rr

en
te

 a
 m

ot
iv

o 
di

 u
na

 l
or

o 
n

o
rm

a
li

tà
 e

co
n

o
m

ic
a

. 
Il

 s
ol

o 
de

ri
va

to
 p

ro
vv

is
to

 d
i 

un
a 

ca
us

a 
id

on
ea

, 
pe

-
ri

m
et

ra
ta

 m
a 

no
n 

id
en

ti
ca

 a
d 

un
a 

di
 s

ta
m

po
 a

ss
ic

u-
ra

ti
vo

62
, 

è 
qu

el
lo

 d
i 

co
pe

rt
ur

a 
da

l 
ri

sc
hi

o 
di

 u
na

 v
a

-

ri
a
ti

o
 t

em
po

ra
le

 d
el

 t
as

so
 d

i 
in

te
re

ss
e 

o 
de

l 
co

rs
o 

di
 

ca
m

bi
o,

 l
’a

lt
ro

 è
 u

no
 s

tr
um

en
to

 f
in

an
zi

ar
io

 c
he

 n
on

 
m

er
it

a 
un

a 
p

ie
n

a
 t

u
te

la
.  

R
is

ul
ta

to
, q

ua
nd

o 
lo

 s
co

po
 d

i 
co

pe
rt

ur
a 

è 
so

lt
an

-
to

 e
nu

nc
ia

to
 p

er
ch

é 
pr

og
ra

m
m

at
ic

am
en

te
 s

op
ra

ff
at

-
to

 d
a 

un
’a

ss
or

be
nt

e 
fi

na
li

tà
 s

pe
cu

la
ti

va
, 

il
 d

is
va

lo
re

 
or

di
na

m
en

ta
le

 
 

pr
en

de
 

le
 

fa
tt

ez
ze

 
di

 
un

’i
n
te

rp
re

ta
zi

o
n
e 

a
 c

o
n
tr

a
ri

o
 d

el
la

 n
or

m
a 

sp
ec

ia
le

 
di

 c
ui

 a
ll

’a
rt

. 2
3,

 c
. 5

 T
.U

.F
., 

se
co

nd
o 

un
o 

st
ru

m
en

-
ta

ri
o 

ch
e 

al
la

 l
og

ic
a 

«i
ll

ib
er

al
e 

de
l 

di
vi

et
o»

 p
re

fe
ri

-
sc

e 
qu

el
la

 d
i 

un
 «

di
ni

eg
o 

di
 a

zi
on

e 
in

 g
iu

di
zi

o»
63

. 
E

rg
o

, i
l 

de
ri

va
to

, s
e 

sp
ec

ul
at

iv
o,

 è
 u

n 
n
o

n
 c

o
n

tr
a

tt
o
 

pe
rc

hé
 l

a 
su

a 
n

o
n

 e
n
fo

rc
ea

b
il

it
y 

è 
l’

es
at

to
 c

on
tr

ar
io

 
di

 q
ue

ll
a 

fo
rz

a 
di

 l
eg

ge
 c

on
no

ta
nt

e 
u

n
 c

on
tr

at
to

 e
x 

ar
t. 

13
72

 c
.c

64
. O

pp
or

re
 c

he
 i

 d
er

iv
at

i 
so

no
 c

on
tr

at
ti

 
al

ie
ni

 m
er

it
ev

ol
i 

in
 s

é,
 g

ia
cc

hé
 u

na
 «

do
ga

na
» 

no
n 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
60

 C
os

ì 
D

I 
R

A
IM

O
, I

n
te

re
st

 r
a

te
 s

w
a

p
, 

te
o

ri
a

 d
el

 c
o

n
tr

a
tt

o
 e

 n
u

l-

li
tà

: 
e 

se
 f

in
a

lm
en

te
 d

ic
es

si
m

o
 c

h
e 

è 
im

m
er

it
ev

o
le

 e
 t

a
n

to
 b

a
-

st
a

?
, i

n 
R

a
ss

. 
d

ir
. 

ci
v.

, 2
01

4,
31

7.
 

61
 È

 l
a 

si
nt

et
ic

a 
m

a 
pr

eg
na

nt
e 

no
ta

zi
on

e 
di

 G
. G

A
B

R
IE

L
L

I, 
O

p
e-

ra
zi

o
n

i 
su

i 
d

er
iv

a
ti

: 
co

n
tr

a
tt

i 
o

 s
co

m
m

es
se

?,
 i

n 
C

o
n

tr
. 

im
p

r.
, 

20
09

, 1
13

3 
ss

. 
62

 V
., 

in
 l

uo
go

 d
i 

ta
nt

i, 
C

O
R

R
IA

S
, 

Ic
o

n
tr

a
tt

i 
d

er
iv

a
ti

 f
in

a
n

zi
a

ri
 

n
el

 s
is

te
m

a
 d

ei
 c

o
n

tr
a

tt
i 

a
le

a
to

ri
, 

in
 S

w
a
p

 t
ra

 b
a
n

ch
e 

e 
cl

ie
n

ti
, 

ci
t. 

17
3 

ss
. 

e 
D

O
L

M
E

T
T

A
, 

In
tr

o
d

u
zi

o
n

e.
 S

p
ec

u
la

zi
o
n

e 
e 

p
ru

d
e
n

-

za
, c

it
. X

IX
. 

63
 

C
os

ì 
G

. 
G

A
B

R
IE

L
L

I, 
O

p
er

a
zi

o
n

i 
su

i 
d

er
iv

a
ti

: 
co

n
tr

a
tt

i 
o
 

sc
o

m
m

es
se

?,
 c

it
. 1

13
6.

 
64

 V
., 

in
 u

n 
or

di
ne

 d
i 

id
ee

 s
im

il
ar

e,
 E

U
. B

A
R

C
E

L
L

O
N

A
, 

C
o

n
tr

a
tt

i 

d
er

iv
a

ti
 p

u
ra

m
en

te
 s

p
ec

u
la

ti
vi

: 
fr

a
 t

ra
m

o
n

to
 d

el
la

 c
a
u

sa
 e

 t
ra

-

m
o

n
to

 d
el

 m
er

ca
to

, 
ci

t. 
93

 s
. 

e 
pr

im
a 

an
co

ra
, 

m
ag

is
tr

al
m

en
te

, 
G

.B
.  F

E
R

R
I, 

L
a

 “
n

eu
tr

a
li

tà
”

 d
el

 g
io

co
, i

n 
R

iv
. 
d

ir
. 

co
m

m
., 

19
74

, 
I,

 2
8.

 

c’
è 

pi
ù,

 è
 e

si
zi

al
e:

 i
l 

pr
of

il
o 

de
on

to
lo

gi
co

 d
el

la
 m

e-
ri

te
vo

le
zz

a 
no

n 
è 

in
fa

tt
i 

co
nd

en
sa

bi
le

 n
el

la
 r

is
po

n-
de

nz
a 

de
l 

co
nt

ra
tt

o 
al

la
 s

p
o
n

ta
n

ei
tà

 d
el

le
 d

in
am

ic
he

 
ec

on
om

ic
he

 c
or

re
nt

i. 
O

cc
or

re
 u

n 
q
u

id
 p

lu
ri

s:
 a

lt
ri

-
m

en
ti

 l
a 

sc
om

m
es

sa
 a

u
to

ri
zz

a
ta

 d
eg

ra
da

 a
 t

o
ll

er
a

ta
 

pe
r 

l’
as

se
nz

a 
di

 u
na

 c
au

sa
 s

uf
fi

ci
en

te
65

. 
C

hi
 d

iv
er

-
sa

m
en

te
 o

pi
na

, 
im

m
ag

in
an

do
 d

el
le

 p
ar

ti
 c

he
 a

ll
or

a 
ne

go
zi

er
eb

be
ro

 s
ce

gl
ie

nd
o 

un
 d

ir
it

to
 s

tr
an

ie
ro

66
, 

ca
-

de
 n

el
l’

ab
ba

gl
io

 d
i 

at
tr

ib
ui

re
 a

ll
a 

pr
as

si
 d

el
la

 f
in

an
-

za
 in

te
rn

az
io

na
le

 il
 r

an
go

 d
i f

on
te

 d
el

 d
ir

it
to

.  
V

er
o,

 
ed

 
in

 
te

rm
in

i 
di

 
pu

li
zi

a 
co

nc
et

tu
al

e,
 

è 
un

’o
pe

ra
zi

on
e 

in
ec

ce
pi

bi
le

: 
gi

à 
le

 f
a 

ve
lo

 p
er

ò 
il 

co
nt

ra
pp

un
to

, 
ne

gl
et

to
 a

bi
tu

al
m

en
te

 m
en

tr
e 

no
n 

è 
da

 s
ot

to
va

lu
ta

re
67

, 
ch

e 
la

 t
ec

ni
ca

 l
eg

is
la

ti
va

 d
i 

un
a 

d
en

eg
a
ti

o
a

ct
io

n
is

 
co

n 
so

lu
ti

 
re

te
n
ti

o
 

si
 

sp
ie

ga
 

ne
ll

’o
rd

it
o 

di
 u

n 
ar

t. 
19

33
 c

he
 v

ed
e 

il
 p

ag
am

en
to

 
su

cc
ed

an
eo

 
al

 
m

at
er

ia
li

zz
ar

si
 

(o
pp

ur
e 

no
) 

de
ll

’e
ve

nt
o 

ca
us

a 
de

ll
’i

nc
er

te
zz

a,
 m

en
tr

e 
il

 d
er

iv
at

o 
co

nt
em

pl
a 

so
li

ta
m

en
te

 u
n 

pa
ga

m
en

to
 a

n
ti

ci
p
a

to
 o

 
co

m
pe

ns
az

io
ni

 
pe

ri
od

ic
he

 
di

 
ri

m
es

se
/a

cc
re

di
ti

. 
E

 
po

i, 
ob

ie
zi

on
e 

fo
rs

e 
an

co
ra

 
pi

ù 
sp

es
sa

, 
un

’i
m

m
er

it
ev

ol
ez

za
 c

he
 s

ca
cc

ia
 v

ia
 u

na
 q

ua
ls

ia
si

 
ri

le
va

nz
a 

gi
ur

id
ic

a,
 a

zz
er

a 
ev

id
en

te
m

en
te

 p
ur

e 
qu

el
-

la
 t

ut
el

a 
ca

de
tt

a 
ch

e 
l’

ar
t. 

19
33

, c
. 1

 c
om

un
qu

e 
fi

ni
-

re
bb

e 
pe

r 
ri

se
rv

ar
e,

 n
el

la
 c

or
ni

ce
 r

if
er

it
a,

 a
 f

ig
ur

e 
ar

te
fi

ci
 d

i 
un

a 
sp

ic
ca

ta
 d

an
no

si
tà

 s
oc

ia
le

. 
C

on
 u

na
 

nu
ll

it
à 

in
fa

tt
i, 

in
 a

pp
li

ca
zi

on
e 

de
i 

pr
in

ci
pi

 g
en

er
al

i 
è 

ve
ro

 
ch

e 
l’

es
ec

uz
io

ne
 

sp
on

ta
ne

a 
av

ve
nu

ta
 

m
ed

io
 

te
m

p
o

re
 n

ie
nt

’a
lt

ro
 d

iv
en

ta
 c

he
 u

n 
in

de
bi

to
 r

ip
et

ib
i-

le
68

. 
In

 q
ue

st
’o

tt
ic

a 
la

 p
ro

sp
et

ti
va

 t
ra

n
ch

a
n

t 
de

i 
de

-
ri

va
ti

 s
pe

cu
la

ti
vi

 c
om

e 
un

a 
co

n
tr

a
tt

a
zi

o
n
e 

se
ri

a
le

 

d
o

lo
sa

, 
pe

rc
hé

 
l’

im
pr

es
a 

«a
do

tt
a 

co
m

e 
m

is
si

on
e 

qu
el

la
 d

i 
le

de
re

 [
in

te
nz

io
na

lm
en

te
] 

gl
i 

in
te

re
ss

i 
de

l-
le

 
su

e 
co

nt
ro

pa
rt

i»
69

, 
se

 
no

n 
ge

m
el

la
 

di
 

un
’i

rr
il

ev
an

za
 p

er
 d

is
va

lo
re

 l
e 

è 
pr

of
on

da
m

en
te

 a
f-

fi
ne

: c
he

 c
os

’è
 in

fa
tt

i u
n’

il
li

ce
it

à
 d

i 
ri

fl
es

so
, g

ia
cc

hé
 

i s
in

go
li

 c
on

tr
at

ti
 d

el
la

 s
er

ie
 tu

tt
i c

ad
ra

nn
o 

in
 q

ua
nt

o 
se

gm
en

ti
 i

ns
er

it
i 

al
l’

in
te

rn
o 

di
 u

na
 p

iù
 a

m
pi

a 
at

ti
vi

-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
65

 I
n 

qu
es

ti
 te

rm
in

i p
ur

e 
S

P
A

D
A

 -
 C

O
S

S
U

, D
a

ll
a

 r
ic

ch
ez

za
 a

ss
en

-

te
 a

ll
a

 r
ic

ch
ez

za
 i

n
es

is
te

n
te

. 
D

iv
a

g
a

zi
o

n
i 

d
el

 g
iu

ri
st

a
 s

u
l 

m
e
r-

ca
to

 f
in

a
n

zi
a

ri
o
, 

in
 B

a
n

ca
 b

o
rs

a
 t

it
. 

cr
ed

., 
20

10
, 4

11
 e

 l
a 

«s
an

-
zi

on
e 

sa
rà

 
l’

in
di

ff
er

en
za

 
de

ll
’o

rd
in

am
en

to
 

pe
r 

il
 

ri
sp

et
to

 
de

ll
’i

m
pe

gn
o 

ne
go

zi
al

e»
. C

om
e 

no
ta

 p
ur

e 
B

R
E

C
C

IA
, 

C
a

u
sa

, c
it

. 
95

, l
’i

nt
er

es
se

 a
ll

’a
de

m
pi

m
en

to
 n

on
 è

 «
co

er
ci

bi
le

 in
 q

ua
nt

o 
no

n 
si

 g
iu

st
if

ic
a

 il
 c

os
to

 d
el

la
 c

oa
zi

on
e 

gi
ud

iz
ia

ri
a»

 (
c.

vo
 a

gg
iu

nt
o)

. 
66

 C
os

ì 
C

A
P

U
T

O
 N

A
S

S
E

T
T

I, 
I 

co
n

tr
a

tt
i 

d
er

iv
a

ti
 
fi

n
a
n

zi
a

ri
, 

ci
t. 

10
1.

  
67

 L
o 

fa
 n

ot
ar

e 
M

. B
A

R
C

E
L

L
O

N
A

, 
Il

 c
o

n
tr

a
tt

o
 e

 l
a

 c
ir

co
la

zi
o

n
e 

d
el

la
 r

ic
ch

ez
za

, c
it.

 4
87

. 
68

 I
l 

pu
nt

o 
no

n 
sf

ug
ge

 a
d 

E
U

. 
B

A
R

C
E

L
L

O
N

A
, 

C
o

n
tr

a
tt

i 
d

er
iv

a
ti

 

p
u

ra
m

en
te

 s
p

ec
u

la
ti

vi
: 

fr
a

 t
ra

m
o
n

to
 d

el
la

 c
a

u
sa

 e
 t

ra
m

o
n

to
 d

el
 

m
er

ca
to

, 
ci

t. 
94

 a
ll

or
ch

é 
se

gn
al

a 
co

m
e 

la
 n

ul
li

tà
 i

m
po

rt
i 

ch
e 

le
 

vi
ce

nd
e 

ef
fe

tt
ua

li
 p

ro
gr

am
m

at
e 

«n
on

 s
ol

o 
no

n 
so

no
 c

oe
rc

ib
il

i, 
m

a,
 

qu
an

d’
an

ch
e 

sp
on

ta
ne

am
en

te
 

re
al

iz
za

te
, 

so
no

 
co

er
ci

bi
l-

m
en

te
 r

id
uc

ib
ili

 i
n

 p
ri

st
in

u
m

».
 E

 v
. 

pu
re

 B
R

E
C

C
IA

, 
C

a
u

sa
, 

ci
t. 

10
3.

 
69

 
È

 
la

 
lo

gi
ca

 
ar

go
m

en
ta

ti
va

 
ch

e 
sc

an
di

sc
e 

il
 

pe
ri

od
ar

e 
di

 
M

A
F

F
E

IS
, I

l 
co

n
fl

it
to

 d
i 

in
te

re
ss

i 
e 

la
 t

u
te

la
 d

eg
li

 i
n

ve
st

it
o

ri
, c

it
. 

24
1.

 

 

 8 

 | 
8 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 –

M
at

er
ia

li
 e

 c
om

m
en

ti
 

 
“Informazioni generali” e “informazioni personalizzate” nella nuova direttiva sui 
mutui ipotecari ai consumatori (Antonio Las Casas) 

m
on

it
or

ag
gi

o 
at

tu
at

o 
da

ll
a 

C
om

m
is

si
on

e 
eu

ro
pe

a 
in

 
or

di
ne

 a
ll

a 
ap

pl
ic

az
io

ne
 e

d 
al

la
 c

on
cr

et
a 

ef
fi

ca
ci

a 
in

fo
rm

at
iv

a 
di

 t
al

e 
pr

os
pe

tt
o 

in
fo

rm
at

iv
o,

 o
ri

gi
na

-
ri

am
en

te
 f

ac
ol

ta
ti

vo
 (

cf
r.

 c
o
n

si
d

er
a

n
d

o
 n

. 4
0)

. 
Il

 P
IE

S
 c

on
te

nu
to

 a
ll

’a
ll

eg
at

o 
II

 d
el

la
 d

ir
et

ti
va

 
ti

en
e 

co
nt

o 
du

nq
ue

 d
ei

 r
is

ul
ta

ti
 d

el
le

 c
on

su
lt

az
io

ni
 e

 
de

ll
e 

at
ti

vi
tà

 d
i 

ve
ri

fi
ca

 e
 m

on
it

or
ag

gi
o 

co
nd

ot
te

 
da

ll
e 

is
ti

tu
zi

on
i 

co
m

un
it

ar
ie

 n
el

 c
or

so
 d

el
 p

ro
ce

ss
o 

ch
e 

ha
 p

or
ta

to
 a

ll
’a

pp
ro

va
zi

on
e 

de
fi

ni
ti

va
 d

el
la

 d
i-

re
tt

iv
a 

17
/2

01
4.

 
D

al
 p

un
to

 d
i 

vi
st

a 
de

ll
’o

rd
in

am
en

to
 i

ta
li

an
o,

 l
a 

di
sc

ip
li

na
 d

el
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 p

re
co

nt
ra

tt
ua

li
 p

er
so

-
na

li
zz

at
e 

og
gi

 i
nt

ro
do

tt
a 

da
ll

a 
di

re
tt

iv
a 

è 
de

st
in

at
a 

ad
 i

nc
id

er
e 

in
 m

an
ie

ra
 s

os
ta

nz
ia

le
 s

ul
la

 d
is

ci
pl

in
a 

al
lo

 s
ta

to
 a

pp
li

ca
bi

le
 a

i 
co

nt
ra

tt
i 

vo
lt

i 
a 

re
al

iz
za

re
 

op
er

az
io

ni
 d

i 
cr

ed
it

o 
ga

ra
nt

it
o 

da
 i

po
te

ca
, r

ec
at

a 
da

l 
C

ap
o 

I 
de

l 
T

it
ol

o 
V

I 
de

l 
T

es
to

 U
n

ic
o

 b
a

n
ca

ri
o

 e
 i

n-
te

gr
at

a 
e 

sp
ec

if
ic

at
a 

da
l 

gi
à 

ri
co

rd
at

o 
P

ro
vv

ed
im

e
n
-

to
 d

el
la

 B
a

n
ca

 d
’I

ta
li

a
 d

el
 9

 f
eb

br
ai

o 
20

11
16

, 
re

n-
de

nd
ol

a 
pr

ob
ab

il
m

en
te

 d
el

 t
ut

to
 s

up
er

at
a 

al
la

 l
uc

e 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
16

 B
an

ca
 d

’I
ta

li
a 

pr
ov

v.
 9

 f
eb

br
ai

o 
20

11
 T

ra
sp

a
re

n
za

 d
el

le
 o

p
e-

ra
zi

o
n

i 
e 

d
ei

 s
er

vi
zi

 b
a

n
ca

ri
 e

 f
in

a
n

zi
a

ri
. 

C
o

rr
et

te
zz

a
 d

el
le

 r
el

a
-

zi
o

n
i 

tr
a

 i
n

te
rm

ed
ia

ri
 e

 c
li

en
ti

. 
R

ec
ep

im
en

to
 d

el
la

 d
ir

et
ti

va
 s

u
l 

cr
ed

it
o

 a
i 

co
n

su
m

a
to

ri
, 

ci
t.

, 
ch

e 
ai

 p
ar

ag
ra

fi
 6

 –
 8

, 
st

ab
il

is
ce

 
l’

ob
bl

ig
o 

pe
r 

l’
in

te
rm

ed
ia

ri
o 

di
 c

on
se

gn
ar

e 
in

 a
nt

ic
ip

o 
co

pi
a 

de
l 

co
nt

ra
tt

o 
(t

ut
ta

vi
a 

no
n 

se
m

pr
e 

gr
at

ui
ta

 e
 c

om
pl

et
a 

di
 t

ut
te

 l
e 

co
nd

iz
io

ni
 e

co
no

m
ic

he
) 

m
a 

so
lo

 s
u 

ri
ch

ie
st

a 
de

l 
co

ns
um

at
or

e.
 

P
re

ve
de

 i
no

lt
re

 l
’o

bb
li

go
 d

i 
al

le
ga

re
 a

l 
co

nt
ra

tt
o 

il 
do

cu
m

en
to

 
di

 
si

nt
es

i 
“c

h
e 

ri
p
o

rt
a

 
in

 
m

a
n
ie

ra
 

p
er

so
n
a

li
zz

a
ta

, 
se

co
n
d

o
 

q
u

a
n

to
 p

re
vi

st
o

 d
a

l 
co

n
tr

a
tt

o
, 

le
 c

o
n

d
iz

io
n

i 
ec

o
n
o

m
ic

h
e 

p
u
b

b
li

-

ci
zz

a
te

 n
el

 f
o

g
li

o
 i

n
fo

rm
a

ti
vo

 r
el

a
ti

vo
 a

ll
o

 s
p

ec
if

ic
o

 t
ip

o
 d

i 
o
p

e-

ra
zi

o
n

e 
o

 s
er

vi
zi

o
” 

e 
l’

ob
bl

ig
o 

di
 r

ip
or

ta
re

 n
el

 f
og

li
o 

in
fo

rm
at

i-
vo

 e
 n

el
 d

oc
um

en
to

 d
i 

si
nt

es
i 

l’
in

di
ca

to
re

 s
in

te
ti

co
 d

i 
co

st
o,

 c
he

 
pe

r 
i 

m
ut

ui
 è

 d
en

om
in

at
o 

“t
a

ss
o
 a

n
n

u
o

 e
ff

et
ti

vo
 g

lo
b
a

le
” 

ed
 è

 
ca

lc
ol

at
o 

co
m

e 
il

 T
A

E
G

 p
re

vi
st

o 
da

ll
a 

di
sc

ip
li

na
 i

n 
m

at
er

ia
 d

i 
cr

ed
it

o 
ai

 c
on

su
m

at
or

i;
 p

er
 i

l 
ra

pp
or

to
 t

ra
 t

al
i 

re
go

le
 d

i 
tr

as
pa

-
re

nz
a 

(a
pp

li
ca

bi
li

 e
nt

ro
 l

’a
m

bi
to

 d
is

ci
pl

in
at

o 
da

l 
ca

po
 I

 d
el

 t
it

o-
lo

 V
I 

de
l 

T
.U

.B
.)

 e
 le

 r
eg

ol
e 

di
 t

ra
sp

ar
en

za
 o

pe
ra

nt
i 

ne
gl

i 
am

bi
-

ti
 d

el
 c

re
di

to
 a

l 
co

ns
um

o 
e 

de
i 

se
rv

iz
i 

di
 p

ag
am

en
to

 v
. 

A
U

R
. 

M
IR

O
N

E
, 

S
is

te
m

a
 

e 
so

tt
o

si
st

em
i 

n
el

la
 
n

u
o

va
 

d
is

ci
p

li
n

a
 
d

el
la

 

tr
a

sp
a

re
n

za
 b

a
n

ca
ri

a
, 

ci
t.

, 
p.

 3
98

 e
 s

s.
e 

in
 p

ar
ti

co
la

re
 n

ot
a 

83
 

do
ve

 s
i s

ol
le

va
 il

 p
ro

bl
em

a 
de

ll
a 

co
m

pa
ti

bi
li

tà
 tr

a 
le

 m
od

al
it

à 
di

 
in

fo
rm

az
io

ne
 p

re
co

nt
ra

tt
ua

le
 p

re
sc

ri
tt

e 
da

ll
e 

fo
nt

i 
se

co
nd

ar
ie

 
de

ll
a 

B
an

ca
 d

’I
ta

li
a 

(c
he

 p
er

 i
 m

ut
ui

 p
re

ve
do

no
 l

a 
co

ns
eg

na
 

gr
at

ui
ta

 d
i 

co
pi

a 
de

l 
co

nt
ra

tto
 c

om
pl

et
a 

de
ll

e 
co

nd
iz

io
ni

 e
co

-
no

m
ic

he
 s

ol
ta

nt
o 

a 
pa

rt
ir

e 
da

l 
m

om
en

to
 n

el
 q

ua
le

 v
ie

ne
 c

on
-

co
rd

at
a 

la
 d

at
a 

pe
r 

la
 s

ti
pu

la
 d

el
l’

at
to

 p
re

ss
o 

il
 n

ot
ai

o,
 c

fr
. 

pa
r.

 
6)

 e
 l

’a
rt

. 1
27

 b
is

 T
.U

.B
., 

ch
e 

in
ve

ce
, n

el
l’

am
bi

to
 d

ei
 s

er
vi

zi
 d

i 
pa

ga
m

en
to

, 
m

a 
es

pr
im

en
do

 u
n 

pr
in

ci
pi

o 
ch

e 
po

tr
eb

be
 c

on
si

de
-

ra
rs

i 
di

 r
il

ie
vo

 g
en

er
al

e,
 d

is
po

ne
 l

a 
gr

at
ui

tà
 d

el
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 

pr
ec

on
tr

at
tu

al
i 

co
m

pr
en

si
ve

 
de

ll
e 

co
nd

iz
io

ni
 

ec
on

om
ic

he
. 

N
el

l’
am

bi
to

 d
el

 c
re

di
to

 a
l 

co
ns

um
o,

 i
nv

ec
e,

 c
om

’è
 n

ot
o,

 l
a 

di
-

sc
ip

li
na

 d
el

le
 in

fo
rm

az
io

ni
 p

re
co

nt
ra

tt
ua

li
 è

 p
iù

 s
tr

in
ge

nt
e 

pe
r 

il 
cr

ed
it

or
e 

e 
pr

ev
ed

e 
(a

rt
. 

12
4 

T
.U

.B
.)

 c
he

 a
l 

co
ns

um
at

or
e 

si
an

o 
fo

rn
it

e 
(m

ed
ia

nt
e 

il
 m

od
ul

o 
co

nt
en

en
te

 l
e 

“I
n

fo
rm

a
zi

o
n

i 
eu

ro
-

p
ee

 d
i 

b
a

se
 s

u
l 

cr
ed

it
o
 a

i 
co

n
su

m
a

to
ri

”)
 “

p
ri

m
a
 c

h
e 

eg
li

 s
ia

 

vi
n

co
la

to
 d

a
 u

n
 c

o
n

tr
a

tt
o
 o

 d
a
 u

n
’o

ff
er

ta
 d

i 
cr

ed
it

o
” 

e 
ch

e 
il

 
co

ns
um

at
or

e 
ab

bi
a 

al
tr

es
ì d

ir
it

to
 d

i 
ri

ce
ve

re
 g

ra
tu

it
am

en
te

 c
op

ia
 

de
ll

a 
bo

zz
a 

di
 

co
nt

ra
tt

o 
(s

al
vo

 
ch

e 
il

 
fi

na
nz

ia
to

re
 

o 
l’

in
te

rm
ed

ia
ri

o 
“5

n
o

n
 i

n
te

n
d

a
 p

ro
ce

d
er

e
 a

ll
a

 c
o

n
cl

u
si

o
n

e 
d

el
 

co
n

tr
a

tt
o

”)
. 

de
i 

pi
ù 

de
tt

ag
li

at
i 

e 
qu

al
it

at
iv

am
en

te
 d

iv
er

si
 o

bb
li

-
gh

i d
i i

nf
or

m
az

io
ne

 p
re

vi
st

i d
al

la
 d

ir
et

ti
va

. 
L

e 
in

fo
rm

az
io

ni
 c

he
 i

l 
P

IE
S

 d
ev

e 
co

nt
en

er
e 

po
s-

so
no

 c
at

al
og

ar
si

, 
in

 m
od

o 
no

n 
so

st
an

zi
al

m
en

te
 d

i-
ve

rs
o 

da
 q

ua
nt

o 
si

 è
 d

et
to

 a
 p

ro
po

si
to

 d
el

le
 in

fo
rm

a-
zi

on
i 

ge
ne

ra
li

, 
te

ne
nd

o 
co

nt
o 

pe
rò

 d
el

 c
ar

at
te

re
 o

r-
m

ai
 “

pe
rs

on
al

iz
za

to
” 

de
ll

’i
nf

or
m

az
io

ne
 f

or
ni

ta
, 

di
-

st
in

gu
en

do
 a

 s
ec

on
da

 c
he

 e
ss

e 
ab

bi
an

o 
co

m
e 

og
ge

t-
to

 la
 c

om
un

ic
az

io
ne

 p
re

ve
nt

iv
a 

di
 e

le
m

en
ti

 d
es

ti
na

ti 
a 

fa
r 

pa
rt

e 
de

l 
co

nt
en

ut
o 

de
l 

fu
tu

ro
 c

on
tr

at
to

 o
pp

ur
e 

la
 s

pi
eg

az
io

ne
 d

el
 c

on
cr

et
o 

fu
nz

io
na

m
en

to
 d

el
 m

ec
-

ca
ni

sm
o 

co
nt

ra
tt

ua
le

 c
os

ì 
co

m
un

ic
at

o 
ne

i 
su

oi
 t

er
-

m
in

i 
fo

nd
am

en
ta

li
 e

 c
io

è 
la

 s
pi

eg
az

io
ne

 d
eg

li
 e

ff
et

ti 
ec

on
om

ic
i c

he
 i 

te
rm

in
i d

el
 c

on
tr

at
to

 in
 s

os
ta

nz
a 

de
-

te
rm

in
an

o 
e 

de
i 

ri
sc

hi
 c

ui
 e

ss
i 

po
ss

on
o 

da
r 

lu
og

o 
ri

sp
et

to
 a

ll
’e

co
no

m
ia

 i
nd

iv
id

ua
le

 d
el

 c
on

su
m

at
or

e 
an

ch
e 

in
 r

el
az

io
ne

 a
 p

os
si

bi
li

 s
op

ra
vv

en
ie

nz
e.

  
L

a 
co

no
sc

en
za

 p
re

ve
nt

iv
a 

di
 t

ut
ti

 t
al

i 
el

em
en

ti
, 

en
tr

o 
i l

im
it

i 
ch

e 
ri

su
lt

an
o 

da
l 

co
nt

en
ut

o 
e 

da
ll

e 
m

o-
da

li
tà

 d
el

l’
in

fo
rm

az
io

ne
 r

es
i 

ob
bl

ig
at

or
i 

da
ll

a 
st

ru
t-

tu
ra

 d
el

 P
IE

S
, 

do
vr

eb
be

 c
on

se
nt

ir
e 

al
 c

on
su

m
at

or
e,

 
du

ra
nt

e 
il

 “
pe

ri
od

o 
di

 r
if

le
ss

io
ne

” 
im

po
st

o 
da

ll
a 

di
-

re
tt

iv
a 

tr
a 

la
 c

om
un

ic
az

io
ne

 d
el

 p
ro

sp
et

to
 e

 l
a 

co
n-

cl
us

io
ne

 d
el

 c
on

tr
at

to
 (

o 
la

 p
ro

du
zi

on
e 

de
fi

ni
ti

va
 d

ei
 

su
oi

 e
ff

et
ti

),
 d

i 
co

nf
ro

nt
ar

e 
le

 d
iv

er
se

 o
ff

er
te

 “
pe

r-
so

na
li

zz
at

e”
 p

er
ve

nu
te

gl
i e

 d
i v

al
ut

ar
e,

 a
ll

a 
lu

ce
 d

el
-

le
 e

sp
li

ca
zi

on
i 

e 
de

ll
e 

av
ve

rt
en

ze
 c

on
te

nu
te

 n
el

 p
ro

-
sp

et
to

, 
l’

ad
eg

ua
te

zz
a 

de
l 

re
go

la
m

en
to

 c
on

tr
at

tu
al

e 
pr

op
os

to
 r

is
pe

tt
o 

al
le

 p
ro

pr
ie

 e
si

ge
nz

e 
ed

 a
ll

a 
pr

o-
pr

ia
 c

on
di

zi
on

e 
pa

tr
im

on
ia

le
 (

“c
o
n
fr

o
n

ta
re

 e
 r

if
le

t-

te
re

” 
pe

r 
po

te
r 

co
m

pi
er

e 
un

a 
“s

c
el

ta
 i

n
fo

rm
a

ta
” 

se
-

co
nd

o 
la

 d
iz

io
ne

 d
ei

 c
o

n
si

d
er

a
n

d
o

 4
0 

e 
43

).
 

R
is

pe
tt

o 
a 

ta
le

 v
al

ut
az

io
ne

, p
ar

ti
co

la
re

 r
il

ie
vo

 r
i-

ve
st

e 
il

 c
ar

at
te

re
 s

ta
nd

ar
di

zz
at

o 
de

ll
e 

m
od

al
it

à 
in

-
fo

rm
at

iv
e 

im
po

st
e.

 I
n 

fo
rz

a 
di

 t
al

e 
st

an
da

rd
iz

za
zi

o-
ne

, 
ci

as
cu

n 
co

nt
ra

en
te

 
pr

of
es

si
on

al
e 

è 
vi

nc
ol

at
o,

 
qu

an
to

 
al

 
co

nt
en

ut
o 

ed
 

al
le

 
m

od
al

it
à 

de
ll

’i
nf

or
m

az
io

ne
, a

l m
od

el
lo

 p
re

di
sp

os
to

 e
d 

al
le

ga
-

to
 a

ll
a 

di
re

tt
iv

a,
 c

on
 l

e 
re

la
ti

ve
 i

st
ru

zi
on

i 
pe

r 
la

 
co

m
pi

la
zi

on
e 

e,
 q

ua
lo

ra
 v

og
li

a 
(o

 d
eb

ba
, 

in
 b

as
e 

al
 

di
ri

tt
o 

na
zi

on
al

e)
 f

or
ni

re
 i

nf
or

m
az

io
ni

 u
lt

er
io

ri
, 

do
-

vr
à 

fa
rl

o 
m

ed
ia

nt
e 

la
 c

on
se

gn
a 

di
 u

n 
do

cu
m

en
to

 d
i-

st
in

to
 c

he
 p

uò
 e

ss
er

e 
al

le
ga

to
 a

l 
P

IE
S

 (
cf

r.
 a

rt
. 

14
, 

pa
ra

gr
af

o 
8 

e 
co

n
si

d
er

a
n

d
o
 4

2)
.  

D
a 

ci
ò 

co
ns

eg
ue

 c
he

, 
pu

r 
es

se
nd

o 
la

 d
is

ci
pl

in
a 

re
ca

ta
 d

al
la

 d
ir

et
ti

va
 i

n 
m

at
er

ia
 d

i 
in

fo
rm

az
io

ni
 d

a 
fo

rn
ir

e 
tr

am
it

e 
il

 P
IE

S
 a

i 
se

ns
i 

de
ll

’a
rt

. 
14

, 
se

co
nd

o 
pa

ra
gr

af
o,

 n
or

m
at

iv
a 

di
 p

ie
na

 a
rm

on
iz

za
zi

on
e 

(c
on

 
la

 c
on

se
gu

en
te

 p
re

cl
us

io
ne

 p
er

 i
l 

le
gi

sl
at

or
e 

na
zi

o-
na

le
 d

i a
do

tt
ar

e 
m

is
ur

e 
di

ve
rg

en
ti

 d
a 

qu
el

le
 c

om
un

i-
ta

ri
e 

an
ch

e 
in

 s
en

so
 p

iù
 f

av
or

ev
ol

e 
al

 c
on

su
m

at
or

e:
 

cf
r.

 a
rt

. 
2 

de
ll

a 
di

re
tti

va
),

 u
na

 c
er

ta
 f

le
ss

ib
ili

tà
 d

er
i-

va
 d

al
la

 p
os

si
bi

li
tà

 a
m

m
es

sa
 d

ai
 c

o
n

si
d

er
a

n
d

o
 (

cf
r.

 
co

ns
id

er
an

do
 4

2)
 d

i “
in

tr
o

d
u

rr
e 

o
 m

a
n
te

n
er

e
 l

a
d

d
o

-

ve
 m

a
n

ch
in

o
 d

is
p

o
si

zi
o

n
i 

a
rm

o
n

iz
za

te
” 

ul
te

ri
or

i 
re

-
qu

is
it

i 
in

fo
rm

at
iv

i, 
sa

lv
a 

l’
in

ta
ng

ib
il

it
à 

(f
os

se
 a

nc
he

 



   

“Informazioni generali” e “informazioni personalizzate” nella nuova direttiva sui 
mutui ipotecari ai consumatori (Antonio Las Casas) 

 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 –

M
at

er
ia

li
 e

 c
om

m
en

ti
 

 

   
   

  |
 7

 

 3
. 

L
e 

in
fo

rm
a

zi
o

n
i 

p
re

co
n

tr
a

tt
u

a
li

 
“

p
er

so
-

n
a

li
zz

a
te

”
 (

a
rt

. 
1

4
) 

 

 S
ul

 p
re

su
pp

os
to

 c
he

 a
bb

ia
 p

ot
ut

o 
av

er
e 

ac
ce

ss
o 

al
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 g

en
er

al
i, 

re
se

 d
is

po
ni

bi
li

 a
i 

se
ns

i 
de

ll
’a

rt
. 

13
, 

e 
pr

op
ri

o 
su

lla
 s

co
rt

a 
de

ll
a 

“p
re

co
m

-
pr

en
si

on
e”

 c
os

ì 
ac

qu
is

it
a 

(o
 q

ua
nt

o 
m

en
o 

as
tr

at
ta

-
m

en
te

 a
cq

ui
si

bi
le

) 
in

 o
rd

in
e 

al
le

 c
ar

at
te

ri
st

ic
he

 g
e-

ne
ra

li
 d

el
 m

er
ca

to
 e

 d
ei

 p
ro

do
tti

 a
st

ra
tt

am
en

te
 d

i-
sp

on
ib

il
i, 

al
 c

on
su

m
at

or
e 

sp
et

ta
 d

i 
fo

rn
ir

e 
al

 p
ot

en
-

zi
al

e 
cr

ed
it

or
e,

 i
nt

er
m

ed
ia

ri
o 

de
l 

cr
ed

it
o 

o 
ra

pp
re

-
se

nt
an

te
 

de
si

gn
at

o,
 

le
 

in
fo

rm
az

io
ni

 
ne

ce
ss

ar
ie

 
in

 
m

er
it

o 
al

le
 p

ro
pr

ie
 e

si
ge

nz
e,

 l
a 

pr
op

ri
a 

si
tu

az
io

ne
 

fi
na

nz
ia

ri
a 

e 
le

 p
ro

pr
ie

 p
re

fe
re

nz
e,

 s
ec

on
do

 q
ua

nt
o 

di
sp

os
to

 d
al

l’
ar

t. 
20

 d
el

la
 d

ir
et

ti
va

 (
cf

r.
 a

rt
. 

14
, 

pa
-

ra
gr

af
o 

1 
le

tt
. a

).
  

S
ol

ta
nt

o 
do

po
 c

he
 il

 c
on

su
m

at
or

e 
ab

bi
a 

as
so

lt
o 

a 
ta

le
 o

ne
re

, 
“s

en
za

 
in

d
eb

it
o

 
ri

ta
rd

o
”,

 i
l 

cr
ed

it
or

e,
 

l’
in

te
rm

ed
ia

ri
o 

de
l 

cr
ed

it
o 

o 
il

 r
ap

pr
es

en
ta

nt
e 

de
si

-
gn

at
o,

 d
ov

ra
nn

o 
fo

rn
ir

gl
i 

le
 “

in
fo

rm
a
zi

o
n
i 

p
er

so
n

a
-

li
zz

a
te

 n
ec

es
sa

ri
e 

a
 c

o
n
fr

o
n

ta
re

 i
 c

re
d
it

i 
d

is
p

o
n
ib

il
i 

su
l 

m
er

ca
to

, 
va

lu
ta

rn
e
 l

e 
im

p
li

ca
zi

o
n
i 

e 
p

re
n

d
er

e 

u
n

a
 d

ec
is

io
n
e 

in
fo

rm
a

ta
 s

u
ll

’o
p

p
o
rt

u
n
it

à
 d

i 
co

n
cl

u
-

d
er

e 
u

n
 c

o
n
tr

a
tt

o
 d

i 
cr

ed
it

o
” 

(c
os

ì 
l’

ar
t. 

14
 p

ar
ag

ra
-

fo
 1

).
 

T
ra

tt
o 

ca
ra

tt
er

is
ti

co
 d

el
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 p

re
co

n-
tr

at
tu

al
i 

de
ll

’a
rt

. 
14

 è
 d

un
qu

e 
in

 p
ri

m
o 

lu
og

o,
 e

 s
e-

co
nd

o 
un

 m
od

el
lo

 g
ià

 n
ot

o 
ne

ll
e 

su
e 

ca
ra

tt
er

is
ti

ch
e 

es
se

nz
ia

li
 a

l 
le

gi
sl

at
or

e 
co

m
un

it
ar

io
 e

d 
it

al
ia

no
 (

cf
r.

 
l’

ar
t. 

5 
de

ll
a 

di
re

tt
iv

a 
20

08
/4

8/
C

E
 e

 il
 c

or
ri

sp
on

de
n-

te
 a

rt
. 

12
4 

T
.U

.B
.)

, 
il

 l
or

o 
ca

ra
tt

er
e 

pe
rs

on
al

iz
za

to
: 

es
se

 s
i 

ri
fe

ri
sc

on
o 

ci
oè

 a
d 

un
o 

sp
ec

if
ic

o 
pr

od
ot

to
, 

in
di

vi
du

at
o 

da
l 

co
nt

ra
en

te
 p

ro
fe

ss
io

na
le

 s
ul

la
 s

co
rt

a 
di

 q
ua

nt
o 

ri
fe

ri
to

 d
al

 c
on

su
m

at
or

e 
e 

a 
qu

es
ti

 p
ro

po
-

st
o 

pe
r 

la
 s

ua
 v

al
ut

az
io

ne
, 

de
l 

qu
al

e 
so

no
 v

ol
te

 a
d 

il
lu

st
ra

re
 e

 s
pi

eg
ar

e 
co

nt
en

ut
o,

 e
ff

et
ti

 e
co

no
m

ic
i 

e 
ri

sc
hi

 a
nc

he
 c

on
 r

if
er

im
en

to
 a

ll
a 

sp
ec

if
ic

a 
co

nd
iz

io
-

ne
 p

er
so

na
le

 e
 p

at
ri

m
on

ia
le

 r
ap

pr
es

en
ta

ta
 d

al
 c

on
-

su
m

at
or

e.
  

In
ol

tr
e,

 d
ev

e 
ev

id
en

zi
ar

si
 i

l 
pa

rt
ic

ol
ar

e 
ca

ra
tt

er
e 

st
an

da
rd

iz
za

to
 e

 d
oc

um
en

ta
le

 d
el

 c
on

te
nu

to
 e

 d
el

le
 

m
od

al
it

à 
di

 t
ra

sm
is

si
on

e 
de

ll
e 

in
fo

rm
az

io
ni

. 
E

ss
e 

ve
ng

on
o 

in
fa

tt
i 

co
m

un
ic

at
e 

m
ed

ia
nt

e 
la

 c
on

se
gn

a,
 

su
 “

su
p
p

o
rt

o
 c

a
rt

a
ce

o
 o

 a
lt

ro
 s

u
p

p
o

rt
o

 d
u

re
vo

le
”,

 
di

 u
n 

do
cu

m
en

to
, i

l 
“P

ro
sp

et
to

 i
n
fo

rm
a
ti

vo
 e

u
ro

p
eo

 

st
a

n
d
a

rd
iz

za
to

” 
(P

IE
S

),
 i

l 
cu

i 
m

od
el

lo
, 

ch
e 

il
lu

st
ra

 
co

nt
en

ut
o 

e 
m

od
al

it
à 

es
po

si
ti

ve
 d

el
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
, 

si
 t

ro
va

 a
ll

’a
ll

eg
at

o 
II

 d
el

la
 d

ir
et

ti
va

, u
ni

ta
m

en
te

 a
l-

le
 i

st
ru

zi
on

i 
pe

r 
la

 s
ua

 c
om

pi
la

zi
on

e.
 E

ve
nt

ua
li

 i
n-

fo
rm

az
io

ni
 a

gg
iu

nt
iv

e 
do

vr
an

no
 e

ss
er

e 
fo

rn
it

e 
in

 u
n 

do
cu

m
en

to
 s

ep
ar

at
o,

 c
iò

 c
he

 r
iv

el
a 

un
 im

pi
eg

o 
de

ll
a 

st
an

da
rd

iz
za

zi
on

e 
vo

lt
o 

an
ch

e 
a 

pr
ev

en
ir

e 
gl

i 
in

-
co

nv
en

ie
nt

i 
di

 u
n 

so
vr

ac
ca

ri
co

 d
i 

in
fo

rm
az

io
ni

, 
an

-
ch

e 
in

 ta
l c

as
o 

se
co

nd
o 

un
 m

od
el

lo
 g

ià
 s

pe
ri

m
en

ta
to

 

in
 o

cc
as

io
ne

 d
el

la
 d

ir
et

ti
va

 4
8 

de
l 

20
08

 s
ul

 c
re

di
to

 
ai

 c
on

su
m

at
or

i15
. 

A
nc

or
a,

 l
a 

di
sc

ip
li

na
 d

el
l’

in
fo

rm
az

io
ne

 p
re

co
n-

tr
at

tu
al

e 
pe

rs
on

al
iz

za
ta

 
le

ga
 

la
 

tr
as

m
is

si
on

e 
de

ll
’i

nf
or

m
az

io
ne

 a
d 

un
a 

sc
an

si
on

e 
de

ll
a 

ne
go

zi
a-

zi
on

e 
or

ga
ni

zz
at

a 
se

co
nd

o 
un

 p
ro

ce
di

m
en

to
 c

he
 r

i-
se

rv
a 

al
 c

on
su

m
at

or
e 

un
o 

sp
a

ti
u

m
d

el
ib

er
a

n
d
i 

do
po

 
la

 t
ra

sm
is

si
on

e 
de

ll
’i

nf
or

m
az

io
ne

 p
er

so
na

li
zz

at
a 

(i
l 

cu
i 

co
nt

en
ut

o,
 c

om
e 

si
 v

ed
rà

, è
 d

ef
in

it
o 

in
 m

od
o 

ta
-

le
 d

a 
pr

ed
et

er
m

in
ar

e 
gl

i 
as

pe
tt

i 
es

se
nz

ia
li

 d
el

 c
on

te
-

nu
to

 d
el

 c
on

cr
et

o 
co

nt
ra

tto
 d

i 
cr

ed
it

o 
pr

op
os

to
 a

l 
co

ns
um

at
or

e)
 e

 p
ri

m
a 

de
ll

a 
co

nc
lu

si
on

e 
de

l 
co

nt
ra

t-
to

 o
 c

om
un

qu
e 

de
ll

a 
de

fi
ni

ti
va

 p
ro

du
zi

on
e 

de
i 

su
oi

 
ef

fe
tt

i (
cf

r.
 c

o
n

si
d

er
a

n
d

o
 2

3)
.  

L
’a

rt
. 1

4 
si

 p
re

se
nt

a 
pe

rt
an

to
, d

a 
qu

es
to

 p
un

to
 d

i 
vi

st
a,

 c
om

e 
no

rm
a 

ch
e,

 n
el

 d
is

ci
pl

in
ar

e 
il

 c
on

te
nu

to
 

e 
le

 f
or

m
e 

di
 c

om
un

ic
az

io
ne

 d
el

le
 in

fo
rm

az
io

ni
 p

re
-

co
nt

ra
tt

ua
li

 p
er

so
na

li
zz

at
e,

 c
on

fo
rm

a 
al

 t
em

po
 s

te
s-

so
 il

 p
ro

ce
di

m
en

to
 p

er
 g

iu
ng

er
e 

al
la

 c
on

cl
us

io
ne

 d
el

 
co

nt
ra

tt
o 

o 
co

m
un

qu
e 

al
la

 s
ta

bi
lit

à 
de

i 
su

oi
 e

ff
et

ti 
gi

ur
id

ic
i (

a 
se

co
nd

a 
ch

e 
ta

le
 “

pe
ri

od
o 

di
 r

if
le

ss
io

ne
” 

ve
ng

a 
st

ru
tt

ur
at

o 
da

i 
le

gi
sl

at
or

i 
na

zi
on

al
i 

co
m

e 
fa

se
 

pr
ec

ed
en

te
 a

ll
a 

co
nc

lu
si

on
e 

de
l 

co
nt

ra
tt

o 
o 

co
m

e 
te

m
po

 d
ur

an
te

 q
ua

le
 il

 c
on

su
m

at
or

e 
pu

ò 
es

er
ci

ta
re

 il
 

di
ri

tt
o 

di
 r

ec
es

so
, c

fr
. a

rt
. 1

4 
pa

ra
gr

af
o 

6)
. 

Il
 m

od
el

lo
 d

el
le

 i
nf

or
m

az
io

ni
 p

er
so

na
li

zz
at

e 
da

 
re

nd
er

si
 m

ed
ia

nt
e 

la
 c

on
se

gn
a 

di
 u

n 
pr

os
pe

tt
o 

in
-

fo
rm

at
iv

o 
st

an
da

rd
iz

za
to

 
in

 
tu

tt
o 

il
 

te
rr

it
or

io
 

de
ll

’U
ni

on
e,

 o
lt

re
 a

d 
es

se
re

 g
ià

 s
ta

to
 a

do
tt

at
o 

in
 o

c-
ca

si
on

e 
de

ll
a 

di
re

tt
iv

a 
su

l 
cr

ed
it

o 
ai

 c
on

su
m

at
or

i, 
si

 
av

va
le

 a
nc

he
 d

i 
un

a 
ce

rt
a 

sp
er

im
en

ta
zi

on
e 

av
ve

nu
ta

 
su

 b
as

e 
vo

lo
nt

ar
ia

.  
A

nc
he

 i
l 

P
IE

S
 e

ra
 i

nf
at

ti
 g

ià
 s

ta
to

 e
la

bo
ra

to
 i

n 
oc

ca
si

on
e 

de
ll

a 
R

ac
co

m
an

da
zi

on
e 

de
ll

a 
C

om
m

is
-

si
on

e 
eu

ro
pe

a 
de

l 
20

01
, 

cu
i 

ha
 

fa
tt

o 
se

gu
it

o 
l’

ad
oz

io
ne

 d
i 

un
 c

od
ic

e 
de

on
to

lo
gi

co
 r

ig
ua

rd
an

te
 

l’
in

fo
rm

at
iv

a 
pr

ec
on

tr
at

tu
al

e 
al

 q
ua

le
 h

an
no

 p
ot

ut
o 

ad
er

ir
e,

 s
u 

ba
se

 v
ol

on
ta

ri
a,

 g
li

 o
pe

ra
to

ri
 d

el
 m

er
ca

to
 

de
l 

cr
ed

it
o.

 D
i 

ta
le

 c
od

ic
e 

de
on

to
lo

gi
co

 c
os

ti
tu

iv
a 

gi
à 

pa
rt

e 
in

te
gr

an
te

 i
l 

“P
ro

sp
e
tt

o
 i

n
fo

rm
a
ti

vo
 e

u
ro

-

p
eo

 
st

a
n

d
a
rd

iz
za

to
”,

 
il

 
cu

i 
m

od
el

lo
 

si
 

tr
ov

av
a 

al
l’

al
le

ga
to

 
II

 
al

la
 

ci
ta

ta
 

R
ac

co
m

an
da

zi
on

e 
de

ll
a 

C
om

m
is

si
on

e 
eu

ro
pe

a 
de

l 
1 

m
ar

zo
 2

00
1.

 T
al

e 
or

i-
gi

na
ri

o 
m

od
el

lo
, 

ch
e 

ap
pa

ri
va

 m
en

o 
de

tt
ag

li
at

o 
di

 
qu

el
lo

 o
gg

i 
ad

ot
ta

to
 d

al
la

 d
ir

et
ti

va
 1

7/
20

14
, 

so
pr

at
-

tu
tt

o 
da

l 
pu

nt
o 

di
 v

is
ta

 d
el

la
 e

sp
li

ca
zi

on
e 

de
gl

i 
ef

-
fe

tt
i 

ec
on

om
ic

i 
de

ll
e 

cl
au

so
le

 c
on

tr
at

tu
al

i 
e 

de
l 

re
la

-
ti

vo
 r

is
ch

io
 c

he
 e

ss
e 

po
ss

on
o 

de
te

rm
in

ar
e 

ri
sp

et
to

 
al

la
 c

on
cr

et
a 

co
nd

iz
io

ne
 p

at
ri

m
on

ia
le

 d
el

 c
on

su
m

a-
to

re
, 

è 
st

at
o 

ri
vi

st
o 

ed
 a

m
pl

ia
to

, 
an

ch
e 

al
l’

es
it

o 
de

l 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
15

 C
fr

. 
ar

t. 
5 

di
r.

 4
8/

20
08

/C
E

 e
 a

rt
. 

12
4,

 c
om

m
a 

2,
 d

el
 T

es
to

 
un

ic
o 

ba
nc

ar
io

; p
er

 c
on

si
de

ra
zi

on
i 

cr
it

ic
he

 in
 m

er
it

o 
a 

ta
le

 s
ce

l-
ta

 d
el

 l
eg

is
la

to
re

 e
ur

op
eo

 v
. 

D
E

 P
O

L
I, 

L
e 

re
g

o
le

 d
i 

co
m

p
o

rt
a

-

m
en

to
 d

ei
 “

cr
ed

it
o

ri
”

 n
el

la
 d

ir
et

ti
va

 2
0

0
8

/4
8

/C
E

 s
u

l 
cr

ed
it

o
 a

l 

co
n

su
m

o
, 

in
 D

ir
. 

d
el

la
 B

a
n

ca
 e

 d
el

 m
er

ca
to

 f
in

a
n

zi
a

ri
o

, 
20

09
, 

p.
 3

3.
 

 

 34
 

 | 
34

 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 -

 S
ag

gi
 

 
I derivati tra meritevolezza dell’interesse ed effettività della tutela: quid noctis? 

(Stefano Pagliantini) 

tà
 s

pe
cu

la
ti

va
 d

el
l’

in
te

rm
ed

ia
ri

o,
 s

e 
no

n 
un

 d
iv

er
so

 
ap

pe
ll

at
iv

o 
an

co
ra

 
un

a 
vo

lt
a 

de
si

gn
an

te
 

un
’i

m
m

er
it

ev
o
le

zz
a

  d
ed

ot
ta

 d
al

 f
at

to
 s

to
ri

co
 n

ot
or

io
 

de
ll

a 
si

st
em

at
ic

a 
vi

ol
az

io
ne

 d
i 

un
 o

bb
li

go
 d

i 
ag

ir
e 

ne
ll

’i
nt

er
es

se
? 

N
at

ur
al

m
en

te
 a

 f
ar

e 
di

 q
ue

st
’o

bb
li

go
 

un
 p

ri
nc

ip
io

 d
i 

or
di

ne
 p

ub
bl

ic
o 

–d
i 

di
re

zi
on

e-
 g

o-
ve

rn
an

te
 l

’a
re

a 
de

i 
de

ri
va

ti
 i

n 
qu

an
to

 c
on

tr
at

ti
 d

i 
co

op
er

az
io

ne
. 

  5.
 

E
pi

lo
go

: 
sp

ec
ul

az
io

ne
 e

 c
au

sa
 id

on
ea

 
 E

d 
al

lo
ra

, p
ro

va
nd

o 
a 

ri
ca

pi
to

la
re

: 
pe

r 
al

cu
ni

 n
el

 
de

ri
va

to
 O

T
C

 u
na

 c
au

sa
 l

ec
it

a 
si

 h
a 

m
a 

no
n 

è 
m

er
i-

te
vo

le
 d

i 
un

 q
ua

ls
iv

og
li

a 
ef

fe
tt

o,
 p

er
 a

lt
ri

 l
a 

ca
us

a 
no

n 
c’

è 
pe

rc
hé

 t
en

de
nz

ia
lm

en
te

 t
ut

to
 s

i 
ri

so
lv

e 
in

 
un

a 
vi

ce
nd

a 
ci

rc
ol

at
or

ia
 d

i 
se

gn
o 

a-
 m

er
ca

nt
il

e 
ri

-
pr

od
ut

ti
va

 d
i 

un
 a

rr
ic

ch
im

en
to

 i
m

m
er

it
ev

ol
e,

 p
er

 
qu

al
cu

n 
al

tr
o 

an
co

ra
 l

a 
ca

us
a 

c’
è 

m
a 

in
 c

on
cr

et
o 

è 
il

le
ci

ta
 p

er
 v

ia
 d

el
 r

is
ch

io
 s

is
te

m
ic

o 
in

ge
ne

ra
to

 d
a 

pr
as

si
 s

co
nq

ua
ss

an
ti

 l
a 

ra
zi

on
al

it
à 

de
i 

ra
pp

or
ti

 f
i-

na
nz

ia
ri

, m
a 

po
tr

eb
be

 p
ur

e 
es

se
re

, s
ul

 m
od

el
lo

 d
el

 §
 

76
4 

B
G

B
, 

ch
e 

si
a 

l’
ar

t. 
19

33
, 

c.
 1

 a
 m

et
te

re
 f

uo
ri

 
gi

oc
o 

l’
ar

t. 
13

72
 c

.c
., 

co
llo

ca
nd

o 
pe

r 
co

ns
eg

ue
nz

a 
la

 m
ag

gi
or

an
za

 d
ei

 d
er

iv
at

i 
in

 u
n 

li
m

bo
 d

el
im

it
at

o 
al

l’
es

te
rn

o 
da

ll
’a

cc
op

pi
at

a 
de

gl
i 

ar
tt

. 
14

18
 e

 1
37

2 
c.

c.
: e

bb
en

e 
di

ff
ic

il
m

en
te

, f
ac

il
e 

da
 n

ot
ar

e,
 il

 p
er

ic
o-

lo
 d

i 
un

a 
ca

co
fo

ni
a 

do
tt

ri
na

le
 p

ot
re

bb
e 

es
se

re
 p

iù
 

m
ar

ca
to

. 
A

nc
he

 i
l 

ri
fe

ri
m

en
to

 a
ll

a 
sc

om
m

es
sa

, 
pe

r 
ch

i l
’a

m
m

et
te

 e
 c

hi
 la

 n
eg

a,
 s

i p
re

st
a 

in
 r

ea
lt

à 
ad

 u
na

 
le

tt
ur

a 
po

li
va

le
nt

e.
 V

er
o 

in
fa

tt
i 

ch
e 

la
 m

er
it

ev
ol

ez
za

 
di

 u
n’

at
tr

ib
uz

io
ne

 a
rc

hi
vi

an
te

 l
’e

cc
ez

io
ne

 d
i 

gi
oc

o 
de

ll
’a

rt
. 

19
33

, 
c.

 1
 n

om
in

al
m

en
te

 è
 d

al
l’

ar
t. 

1,
 c

. 
3 

ll
.d

-j
 T

.U
.F

. 
ri

fe
ri

ta
 n

on
 a

 t
u

tt
i 

gl
i 

st
ru

m
en

ti
 f

in
an

-
zi

ar
i 

m
a 

so
lt

an
to

 a
 q

ue
ll

i 
is

cr
it

ti
 n

el
la

 c
or

ni
ce

 d
i 

un
 

in
ve

st
im

en
to

70
; 

e 
d’

al
tr

o 
ca

nt
o,

 s
e 

gi
à 

la
 d

en
eg

a
ti

o
-

a
ct

io
n

is
 d

el
l’

ar
t. 

19
33

, c
. 1

 è
 i

nd
ic

e 
pe

re
nt

or
io

 d
i 

un
 

di
sf

av
or

e 
di

 l
eg

ge
 «

ve
rs

o 
l’

az
za

rd
o»

71
, 

qu
an

do
 q

ue
-

st
o 

si
a 

si
st

em
ic

o 
e 

pr
od

uc
a 

un
a 

m
ir

ia
de

 d
i 

co
st

i 
o

p
-

p
o

rt
u
n

it
à

, 
va

 d
a 

sé
 p

ot
re

bb
e 

no
ta

rs
i 

ch
e 

si
a 

as
si

ol
o-

gi
ca

m
en

te
 p

iù
 c

on
so

na
 u

na
 r

ea
zi

on
e 

or
di

na
m

en
ta

le
 

in
 t

er
m

in
i 

di
 s

a
n
zi

o
n

e 
pi

ut
to

st
o 

ch
e 

un
a 

af
fi

da
ta

 s
ì 

ad
 u

na
 t

u
te

la
 d

eb
o

le
 m

a 
pu

r 
se

m
pr

e 
co

rr
ed

at
a 

da
 

un
a 

so
lu

ti
 r

et
en

ti
o

, 
ch

e 
si

gn
if

ic
a 

la
 «

n
o

n
 e

n
fo

rc
ea

b
i-

li
ty

 
de

ll
a 

pr
et

es
a 

ri
pe

ti
to

ri
a»

72
, 

co
ns

ol
id

an
te

 
l’

ar
ri

cc
hi

m
en

to
 l

à 
do

v’
è.

 M
a,

 i
n 

li
ne

a 
di

 m
as

si
m

a,
 

no
n 

sa
re

bb
e 

po
i 

co
sì

 i
m

pe
rf

et
to

 p
ro

va
re

 a
 s

pa
ri

gl
ia

-
re

 i
l 

di
sc

or
so

 e
vi

de
nz

ia
nd

o 
ch

e 
la

 s
co

m
m

es
sa

 c
od

i-
ci

st
ic

a 
ha

 il
 li

m
it

e 
de

ll
’a

rt
. 1

93
3,

 c
. 1

 p
er

ch
é 

vi
ce

nd
a 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
70

 I
l 

ri
li

ev
o 

si
 d

ev
e 

a 
E

U
. 

B
A

R
C

E
L

L
O

N
A

, 
C

o
n

tr
a

tt
i 

d
er

iv
a
ti

 p
u

-

ra
m

en
te

 s
p

ec
u

la
ti

vi
: 

fr
a

 t
ra

m
o

n
to

 d
el

la
 c

a
u

sa
 e

 t
ra

m
o
n

to
 d

el
 

m
er

ca
to

, c
it

. 1
40

. 
71

 C
fr

. M
. B

A
R

C
E

L
L

O
N

A
, I

l 
co

n
tr

a
tt

o
 e

 l
a

 c
ir

co
la

zi
o
n

e 
d

el
la

 r
ic

-

ch
ez

za
, c

it
. 4

86
. 

72
 C

os
ì 

E
U

. 
B

A
R

C
E

L
L

O
N

A
, 

C
o

n
tr

a
tt

i 
d

er
iv

a
ti

 p
u

ra
m

en
te

 s
p

ec
u

-

la
ti

vi
: 

fr
a

 t
ra

m
o

n
to

 d
el

la
 c

a
u

sa
 e

 t
ra

m
o

n
to

 d
el

 m
er

ca
to

, c
it

. 9
4.

 

co
nc

ep
it

a 
da

ll
a 

le
gg

e 
co

m
e 

re
le

ga
ta

 f
uo

ri
 d

al
 m

er
ca

-
to

 q
ua

nd
o 

l’
IR

S
 è

 v
ic

ev
er

sa
 c

om
pl

et
am

en
te

 i
m

m
er

-
so

 n
el

la
 d

in
am

ic
a 

de
i 

m
er

ca
ti

 f
in

an
zi

ar
i, 

do
nd

e 
a 

ra
-

gi
on

ar
e 

co
sì

 l
’i

m
pr

op
ri

et
à 

di
 u

n’
as

si
m

il
az

io
ne

 t
ra

 l
e 

du
e 

fi
gu

re
: t

an
to

 la
 s

or
te

 d
i q

ue
ll

o 
ch

e 
è 

e 
ri

m
a
n

e 
un

 
co

nt
ra

tt
o 

no
m

in
at

o 
at

ip
ic

o 
ve

de
 

di
 

nu
ov

o 
l’

ar
t. 

13
22

, 
c.

 2
 m

et
te

re
 l

eg
al

m
en

te
 i

n 
no

n 
ca

le
 u

na
 s

pe
-

cu
la

ti
vi

tà
 d

ic
hi

ar
at

a 
o 

pr
og

ra
m

m
at

ic
am

en
te

 d
is

si
-

m
ul

at
a.

 E
 c

os
ì i

l c
er

ch
io

 a
rg

om
en

ta
ti

vo
 s

i c
hi

ud
e.

 
T

or
na

 c
os

ì 
l’

in
te

rr
og

at
iv

o 
in

iz
ia

le
: 

q
u

id
 n

o
ct

is
? 

E
bb

en
e,

 n
on

os
ta

nt
e 

qu
al

ch
e 

in
ci

am
po

 d
i 

ci
rc

os
ta

n-
za

73
, 

tr
as

pa
re

 o
rm

ai
 u

n 
at

te
gg

ia
m

en
to

 p
iù

 c
on

sa
pe

-
vo

le
: 

al
lo

 s
ta

to
 i

nf
at

ti
, 

sc
op

er
ta

m
en

te
 o

 p
er

 u
na

 v
ia

 
m

as
ch

er
at

a,
 g

li
 i

nt
er

pr
et

i 
m

an
eg

gi
an

o 
il

 p
ro

bl
em

a 
de

ri
va

ti
 

so
st

it
ue

nd
o 

al
l’

ar
ti

fi
ci

o 
gi

ur
is

pr
ud

en
zi

al
e 

de
ll

a 
ca

us
a 

co
nc

re
ta

 u
n 

ar
m

am
en

ta
ri

o 
co

nc
et

tu
al

e 
sì

 
pi

ù 
ra

ff
in

at
o 

m
a 

no
n 

m
en

o 
fi

na
li

st
ic

am
en

te
 o

ri
en

ta
-

to
, 

va
gl

ia
nd

os
i 

in
 

co
n
cr

et
o

 
se

 
un

’o
pe

ra
zi

on
e 

di
 

sw
a
p
 p

er
se

gu
a 

op
pu

re
 n

o 
un

a 
fu

nz
io

ne
 d

i c
op

er
tu

ra
. 

O
pe

ra
ti

va
m

en
te

, e
d 

il
 p

ar
al

le
li

sm
o 

co
l 

le
a

se
 b

a
ck

 a
l 

ri
gu

ar
do

 è
 i

nd
ic

at
iv

o74
, t

ut
to

 s
i 

so
st

an
zi

a 
ne

ll
o 

sc
an

-
da

gl
io

 d
el

 t
ip

o 
so

ci
al

e 
ri

co
rr

en
te

, 
pr

el
ud

io
 a

d 
un

a 
re

ie
zi

on
e 

de
gl

i 
ef

fe
tt

i 
o 

ad
 u

n’
in

va
li

di
tà

 q
ua

nd
o 

la
 

pe
rc

en
tu

al
e 

di
 r

is
ch

io
 t

ra
sl

at
a 

su
ll

’i
m

pr
en

di
to

re
 r

i-
su

lt
i 

es
or

bi
ta

nt
e,

 p
er

 l
’i

m
m

er
it

ev
ol

ez
za

 d
i 

un
 a

rr
ic

-
ch

im
en

to
 d

a 
pa

tt
o 

sp
ec

ul
at

iv
o 

st
ip

ul
at

o 
in

 d
an

no
 

de
ll

a 
co

nt
ro

pa
rt

e75
.  

T
ut

to
 q

ui
, 

e 
la

 r
ag

io
ne

 è
 s

em
pl

ic
e:

 a
l 

ne
tt

o 
de

ll
e 

di
ff

er
en

ze
 d

i 
ac

ce
nt

i 
e 

to
ni

 t
ut

ti
 i

 m
od

ul
i 

ri
co

st
ru

tt
i-

vi
 r

ic
hi

am
at

i 
co

nv
en

go
no

 s
ul

 f
at

to
 c

he
 i

l 
p

ri
u

s 
de

l 
ra

gi
on

am
en

to
 s

ta
 n

el
 r

ic
on

os
ce

re
 c

he
 o

gn
i t

ec
ni

ca
 d

i 
co

nt
ra

tt
az

io
ne

 s
er

ia
le

, e
d 

i 
de

ri
va

ti
 n

on
 s

i 
so

tt
ra

gg
o-

no
 a

 q
ue

st
a 

lo
gi

ca
, 

po
ne

 p
ri

nc
ip

al
m

en
te

 u
n 

pr
ob

le
-

m
a 

di
 s

el
ez

io
ne

 d
el

 r
im

ed
io

 a
pp

li
ca

bi
le

 i
n 

ba
se

 a
l 

ti
p

o
 d

i 
im

pa
tt

o 
re

go
la

ti
vo

, c
io

è 
al

 p
o
st

er
iu

s 
di

 f
is

io
-

no
m

ia
, c

he
 s

i 
vu

ol
 d

ar
e 

al
 m

er
ca

to
. 

S
e 

l’
as

im
m

et
ri

a 
di

 r
is

ch
io

 a
lt

er
a 

la
 c

on
tr

at
ta

zi
on

e,
 p

er
ch

é 
l’

ar
ti

fi
ci

al
e 

sp
ro

po
rz

io
ne

 d
el

l’
al

ea
 h

a 
co

st
i 

si
st

em
ic

i 
di

 c
o

n
ve

-

n
ie

n
za

 (
le

 r
is

or
se

 s
ot

tr
at

te
 a

d 
at

ti
vi

tà
 p

ro
du

tt
iv

e)
 e

 
tr

a
n
sa

tt
iv

i 
(l

e 
sp

es
e 

di
 n

eg
oz

ia
zi

on
e 

de
l 

co
nt

ra
tt

o)
 

ta
li

 d
a 

vu
ln

er
ar

e 
il

 v
al

or
e 

co
st

it
uz

io
na

lm
en

te
 g

ar
an

-
ti

to
 d

el
 r

is
pa

rm
io

 (
ar

t. 
47

 C
os

t.)
, 

il
 r

im
ed

io
 p

iù
 a

c-
co

nc
io

 è
 q

ue
ll

o 
ch

e 
ri

pr
is

ti
na

 p
ri

m
a

 e
 m

eg
li

o
 l

a 
ra

-
zi

on
al

it
à 

ne
go

zi
al

e 
pe

rd
ut

a,
 n

on
 q

ue
ll

o 
co

nc
et

tu
al

-
m

en
te

 m
en

o 
gr

ez
zo

 o
 p

iù
 s

of
is

ti
ca

to
. 

I 
ri

m
ed

i 
in

fa
t-

ti
, 

ne
ll

’e
sp

er
ie

nz
a 

po
st

m
od

er
na

, 
ri

ce
vo

no
 u

na
 «

le
-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
73

 V
., 

in
 p

ar
ti

co
la

re
, T

ri
b.

 T
or

in
o,

 2
4 

ap
ri

le
 2

01
4,

 n
. 2

97
6 

ed
 i

n 
pa

rt
e 

qu
a 

A
pp

. M
il

an
o,

 S
ez

. I
V

 p
en

al
e,

 3
 g

iu
gn

o 
20

14
, n

. 1
93

7,
 

in
 w

w
w

.d
ir

it
to

b
a

n
ca

ri
o

.i
t 

74
 L

o 
pr

op
on

e,
 s

en
za

 m
ez

zi
 t

er
m

in
i, 

M
A

F
F

E
IS

, 
L

’u
ff

ic
io

 d
i 

d
ir

it
-

to
 p

ri
va

to
 d

el
l’

in
te

rm
ed

ia
ri

o
 e

 i
l 

co
n

tr
a

tt
o

 d
er

iv
a

to
 o

ve
r 

th
e 

co
u

n
te

r 
co

m
e 

sc
o

m
m

es
sa

 r
a

zi
o

n
a
le

, c
it

. 9
. 

75
 P

at
to

 s
pe

cu
la

ti
vo

, c
om

e 
fi

ne
m

en
te

 r
il

ev
a 

S
P

A
D

A
, C

o
d

ic
e 

ci
vi

-

le
 e

 d
ir

it
to

 c
o

m
m

er
ci

a
le

, c
it

. 3
40

, c
os

tr
ui

to
 s

u 
«g

ra
nd

ez
ze

 s
ot

to
-

st
an

ti
 s

pe
ss

o 
de

l 
tu

tt
o 

in
di

pe
nd

en
ti

 d
ai

 c
om

po
rt

am
en

ti
 i

m
pr

en
-

di
to

ri
al

i»
. 
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Sviluppo sostenibile, legalità costituzionale e analisi “ecologica” del contratto 
(Mauro Pennasilico) 

SV
IL

U
P

P
O

 S
O

ST
E

N
IB

IL
E

, L
E

G
A

L
IT

À
 C

O
ST

IT
U

Z
IO

N
A

L
E

 E
 

A
N

A
L

IS
I 

“
E

C
O

L
O

G
IC

A
”

 D
E

L
 C

O
N

T
R

A
T

T
O

* 
 D

i M
au

ro
 P

en
na

si
lic

o  
                                 

1.
 

L
a

 
n

o
zi

o
n

e 
d

i 
“

sv
il

u
p

p
o

 
so

st
en

ib
il

e”
: 

d
a

ll
’a

n
ti

te
si

 a
ll

a
 s

im
b

io
si

 t
ra

 a
m

b
ie

n
te

 e
 

sv
ilu

pp
o.

  
 

Il
 p

ri
nc

ip
io

 d
el

lo
 “

sv
il

up
po

 s
os

te
ni

bi
le

” 
– 

in
tr

o-
do

tt
o,

 
m

a 
no

n 
de

fi
ni

to
, 

ne
ll

’o
rd

in
am

en
to

 
it

al
o-

eu
ro

pe
o 

da
l 

T
ra

tt
at

o 
di

 A
m

st
er

da
m

 d
el

 1
99

7 
(a

rt
t. 

2 
e 

6)
 -

 t
ro

va
 l

a 
su

a 
pi

ù 
no

ta
 d

ef
in

iz
io

ne
 n

el
 R

ap
po

rt
o 

de
ll

a 
C

om
m

is
si

on
e 

m
on

di
al

e 
su

 a
m

bi
en

te
 e

 s
vi

lu
p-

po
 d

el
 1

98
7 

(c
.d

. R
ap

po
rt

o 
B

ru
nd

tl
an

d)
1 , c

he
 c

on
si

-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
* 

Il
 t

es
to

 e
la

bo
ra

, 
co

n 
l’

ag
gi

un
ta

 d
el

le
 n

ot
e,

 l
a 

re
la

zi
on

e 
al

 I
II

 
C

on
ve

gn
o 

N
az

io
na

le
 «

S
ic

ur
ez

za
 L

eg
al

it
à 

S
vi

lu
pp

o:
 a

na
li

si
 e

 
pr

os
pe

tt
iv

e 
pe

r 
la

 c
re

sc
it

a 
de

l 
te

rr
it

or
io

»,
 t

en
ut

a 
il

 2
8 

no
ve

m
br

e 
20

14
 p

re
ss

o 
l’

A
ul

a 
«A

ld
o 

M
or

o»
 d

el
l’

U
ni

ve
rs

it
à 

di
 B

ar
i. 

È
 d

e-
st

in
at

o 
al

 L
ib

er
 a

m
ic

or
um

 p
er

 B
ia

g
io

 G
ra

ss
o

, N
ap

ol
i, 

20
15

. 
1  I

l 
do

cu
m

en
to

, c
om

m
is

si
on

at
o 

da
ll

e 
N

az
io

ni
 U

ni
te

 s
ot

to
 i

l 
tit

o-
lo

 O
u

r 
C

o
m

m
o
n

 F
u

tu
re

 (
tr

ad
. i

t. 
Il

 f
u

tu
ro

 d
i 

n
o
i 

tu
tt

i, 
co

n 
pr

ef
a-

zi
on

e 
di

 G
. 

R
U

F
F

O
L

O
, 

M
il

an
o,

 1
98

8)
, 

è 
in

di
ca

to
, 

so
lit

am
en

te
, 

de
ra

 “
so

st
en

ib
il

e”
 l

o 
«s

vi
lu

pp
o 

ch
e 

so
dd

is
fi

 i
 b

is
o-

gn
i 

de
ll

a 
ge

ne
ra

zi
on

e 
pr

es
en

te
 s

en
za

 c
om

pr
om

et
te

re
 

la
 p

os
si

bi
li

tà
 d

el
le

 g
en

er
az

io
ni

 f
ut

ur
e 

di
 s

od
di

sf
ar

e 
i 

pr
op

ri
».

 
S

i 
tr

at
ta

 d
i 

un
a 

fo
rm

ul
a 

ac
ca

tt
iv

an
te

, 
il

 c
ui

 v
as

to
 

co
ns

en
so

 s
ot

te
nd

e 
l’

in
te

nz
io

ne
 d

i 
co

ns
id

er
ar

e 
la

 s
o-

st
en

ib
il

it
à 

co
m

e 
il

 m
in

im
o 

co
m

un
 d

en
om

in
at

or
e 

di
 

qu
al

si
as

i 
po

li
ti

ca
 

di
 

sv
il

up
po

, 
pu

rc
hé

 
se

ns
ib

il
e 

al
l’

in
te

re
ss

e 
am

bi
en

ta
le

2 . T
ut

ta
vi

a,
 i

l 
co

nc
et

to
 è

 s
ta

-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

co
n 

il
 n

om
e 

de
ll

a 
co

or
di

na
tr

ic
e 

G
ro

 H
ar

le
m

 B
ru

nd
tl

an
d,

 c
he

 n
el

 
19

87
 p

re
si

ed
ev

a 
la

 C
om

m
is

si
on

e.
 

2  E
lo

qu
en

te
, a

l r
ig

ua
rd

o,
 è

 la
 c

om
un

ic
az

io
ne

 d
el

la
 C

om
m

is
si

on
e 

C
E

, 
C

O
M

(2
00

3)
 5

72
, 

«V
er

so
 u

na
 s

tr
at

eg
ia

 t
em

at
ic

a 
pe

r 
l’

us
o 

so
st

en
ib

il
e 

de
ll

e 
ri

so
rs

e 
na

tu
ra

li
»,

 c
he

 r
ic

on
du

ce
 l

e 
ri

so
rs

e 
na

tu
-

ra
li

 «
al

la
 b

as
e 

de
i 

tr
e 

pi
la

st
ri

 c
os

tit
ui

ti
 d

a:
 s

vi
lu

pp
o 

so
st

en
ib

il
e,

 
sf

er
a 

ec
on

om
ic

o-
so

ci
al

e 
e 

am
bi

en
te

» 
(p

. 4
),

 e
 c

hi
ar

is
ce

 c
he

 u
sa

-
re

 t
al

i 
ri

so
rs

e 
in

 m
an

ie
ra

 s
os

te
ni

bi
le

 s
ig

ni
fi

ca
: 

«(
a)

 g
ar

an
ti

re
 l

a 
di

sp
on

ib
il

it
à 

de
ll

’a
pp

ro
vv

ig
io

na
m

en
to

; 
e 

(b
) 

ge
st

ir
e 

l’
im

pa
tt

o 

S
O

M
M

A
R

IO
: 

1
. 

L
a

 n
o
zi

o
n

e 
d

i 
“
sv

il
u

p
p

o
 s

o
st

en
ib

il
e”

: 
d

a
ll

’a
n

ti
te

si
 a

ll
a

 s
im

b
io

si
 t

ra
 a

m
b

ie
n

te
 e

 s
v
i-

lu
p

p
o

. 
–
 1

.1
. 

F
u

n
zi

o
n

a
li

zz
a
zi

o
n

e 
d

i 
o
g

n
i 

a
tt

iv
it

à
, 

p
u

b
b

li
ca

 e
 p

ri
va

ta
, 

a
l 

p
ri

n
ci

p
io

 d
el

lo
 s

vi
lu

p
p

o
 

so
st

en
ib

il
e:

 
l’

en
d

ia
d

i 
“
so

st
en

ib
il

it
à

-s
o

li
d

a
ri

et
à

”
. 

Il
 

“
d

ir
it

to
 
ci

vi
le

 
d

el
l’

a
m

b
ie

n
te

”
 
e 

l’
in

te
re

ss
e 

a
m

b
ie

n
ta

le
 c

o
m

e 
li

m
it

e 
“

in
te

rn
o

”
 a

ll
e 

p
o

li
ti

ch
e 

d
i 

sv
il

u
p

p
o
. 

- 
2
. 

Il
 c

a
ra

tt
er

e 
“

in
te

rg
en

er
a
zi

o
n

a
le

”
 

d
el

la
 t

u
te

la
 a

m
b

ie
n

ta
le

: 
il

 s
il

en
zi

o
 a

p
p

a
re

n
te

 d
el

la
 C

o
st

it
u

zi
o

n
e 

it
a

li
a
n

a
. 

- 
3
. 
L

o
 “

sv
il

u
p

p
o

 u
m

a
n

o
 

so
st

en
ib

il
e”

 e
 i

l 
su

p
er

a
m

en
to

 d
el

l’
in

te
rp

re
ta

zi
o

n
e 

re
st

ri
tt

iv
a

 d
el

 c
o

n
c
et

to
 d

i 
sv

il
u

p
p

o
 s

o
st

en
ib

il
e 

in
 f

u
n

zi
o

n
e 

es
cl

u
si

va
 d

el
 v

a
lo

re
 a

m
b

ie
n

ta
le

. 
–
 4

. 
I 

li
m

it
i,

 t
eo

ri
ci

 e
 p

ra
ti

ci
, 

d
el

lo
 s

vi
lu

p
p

o
 s

o
st

en
i-

b
il

e:
 d

ir
it

ti
 d

el
le

 g
en

er
a
zi

o
n

i 
fu

tu
re

, 
le

g
it

ti
m

a
zi

o
n

e 
p

ro
ce

ss
u

a
le

 e
 p

ri
n

ci
p
io

 d
i 

p
re

ca
u

zi
o

n
e.

 –
 4

.1
. 

L
a

 n
a

tu
ra

 p
re

ce
tt

iv
a

 o
 p

ro
g

ra
m

m
a

ti
ca

 d
el

 p
ri

n
ci

p
io

 d
el

lo
 s

vi
lu

p
p

o
 s

o
st

en
ib

il
e.

 –
 5

. 
L

’i
n

ci
d

en
za

 

su
ll

a
 c

a
te

g
o

ri
a
 c

o
n

tr
a

tt
u

a
le

 d
el

lo
 s

vi
lu

p
p

o
 s

o
st

en
ib

il
e:

 g
li

 “
a
p
p

a
lt

i 
ve

rd
i”

. 
–
 5

.1
. 

L
’a

n
a

li
si

 “
ec

o
-

lo
g

ic
a

”
 d

el
 d

ir
it

to
 c

o
n

tr
a

tt
u

a
le

, 
il

 n
u

o
vo

 p
a

ra
d

ig
m

a
 d

el
 “

co
n

tr
a

tt
o

 e
co

lo
g

ic
o

”
 e

 i
l 

co
n

tr
a

tt
o

 d
i 

re
n

d
im

en
to

 e
n

er
g

et
ic

o
. 

–
 6

. 
L

’e
ff

et
ti

vi
tà

 d
el

l’
en

d
ia

d
i 

“
so

st
en

ib
il

it
à

-s
o

li
d
a

ri
et

à
”

 a
ll

a
 b

a
se

 d
el

lo
 

“
S

ta
to

 s
o

ci
a

le
 e

 a
m

b
ie

n
ta

le
 d

i 
d

ir
it

to
”
 

 

 4 

 | 
4 

P
er

so
na

 e
 M

er
ca

to
 –

M
at

er
ia

li
 e

 c
om

m
en

ti
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mutui ipotecari ai consumatori (Antonio Las Casas) 
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“Informazioni generali” e “informazioni personalizzate” nella nuova direttiva sui 
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